PAVUS a.s.
Prosecka 412/74
190 00 Praha 9 — Prosek

Doporucené s dodejkou
V Praze dne 14.6.2021

Protinavrh k bodu 7. na pofadu jednani valné hromady obchodni spoleénosti
PAVUS, a.s. (dale jen ,Spolecnost”), ktera se bude konat dne 18.6.2021
od 9:00 hodin v sidle Spole¢nosti

VéZene predstavenstvo nasi Spolecnosti, jako akcionaf Spoleénosti podavam nasledujici
protindvrh kbodu 7. na pofadu jednani valné hromady snazvem bodu: ,Projednéni a
schvéleni ndvrhu na rozdéleni zisku za rok 2020 véetné& stanoveni vyse dividend za rok 2020,

Znéni mého protindvrhu usneseni :

»Valnd hromada schvaluje rozdéleni zisku spoleénosti vcelkové vysi 1.457.485,83 K¢
nasledovné:

Pfidél do soc. fondu spolecnosti dle €. 5.1. Kol. smlouvy ~ 489.355,-K¢

Pridél na vyplatu dividend 27 K&/akcie 959.823,-K¢
Pfidél do nerozdéleného zisku z minulych let 8.307,83 K¢
Celkem pfidéleno 1.457.485,83,-K¢ ,,

Vyse dividendy pfepoctené na jednu akcii €ini 27,-K& pred zdanénim. Nérok na dividendu ma
akciondf, ktery je vlastnikem akcie Spoleénosti ke dni 11.¢ervna 2021. Dividenda se stava
splatnou ke dni 11.¢ervence 2021. Dividendy budou vyplaceny bezhotovostnim prevodem
na bankovni Gcet akcionafe uvedeny v seznamu akcionafi. V pfipadé, e osoby maji sidlo
vzemi, na kterou se vztahuje smlouva o zamezeni dvojimu zdanéni, je nutno pfilozit
potvrzeni o dafiovém domicilu platné pro rok, ve kterém je dividenda vyplacena. V pfipadé
nedodéni potvrzeni o daffovém domicilu bude aplikovadna srazkova dan v sazbé pro &eské
tuzemské osoby.

Jako odivodnéni k tomuto mému protindvrhu k bodu 7. pofadu valné hromady sdéluji, e
nase Spole€nost ma financni prostiedky i dlouhodobou ziskovost na vyplatu celého zisku
akcionafim. Pfedstavenstvo navrhovanim symbolické dividendy pouze ve vy3i 4,-K¢& na akcii
tak omezuje akcionafské pravo podilet se na zisku Spole€nosti. Predstavenstvo
bez rozumného ekonomického diivodu navrhuje vyplatu jen pfiblizné desetiny zisku.

ZdGvodnéni predstavenstva uvedené akcionafim v podkladech pro valnou hromadu je
vyznamné nedotaZené a nedostate¢né zdivodnéné. Spoleénost je schopna prezentované
investice pro obdobi let 2021 a7 2024 lehce financovat z odpis(l, neni k tomu nutné brat
zaroven z usporeného zisku z minulych let.

Dale uvadim, Ze je vyznamné i to, Ze Spoleénost nema 2adné uvéry. K Gvérovani obchodnich
spoleCnosti existuji banky. Akcionafi nejsou povinni Gvérovat Spoleénost zcela z naspofeného



zisku. Hospodafeni stylem spofeni na investice je na uUkor kapitdlové vynosnosti pro
akciondre.

Rovnéi uvadim, Ze dle ndzoru odborné vefejnosti u akcii neobchodovanych na vefejnych
trzich plati, Ze: ,,vyrazem jejich zhodnoceni je opét jen a pfedevsim vyplata dividendy“:. Je
tak rovnéZ mylné tvrzeni pfedstavenstva uvedené v dokumentu nazvaném ,ZdGvodnéni
navrhu pfedstavenstva na rozdéleni zisku spolecnosti PAVUS, a.s., dosaZeného za ucetni
obdobi roku 2020“ ve kterém pfedstavenstvo zduvodriuje hrazeni investice ze zisku
Spole&nosti mimo jiné i tim, Ze se ,,v kon¢eném disledku promitnou do zvy3eni jeji hodnoty a
tim zhodnoceni akcii“.

Samoziejmé, e obecné plati, Ze investice (pokud jsou fadné a efektivni) vedou ke
zhodnoceni spoleénosti a tim i akcii. Ztoho vSak nevyplyva, potieba financovat rozvoj
Spole¢nosti jen a pouze zvlastnich prostfedki Spolecnosti. Naopak, pokud Spolecnost
investuje do svého rozvoje jen za cenu absentujici vyplaty zisku svym akcionartm, efektivné
tim devalvuje hodnotu akcii akcionari, protoze u akcii neobchodovanych na verejnych trzich
je pravé (jak uvadi shora uvedend odborna literatura) ziskovost akcii zdsadnim ukazatelem
hodnoty akcii. Dlouhodobé nevyplédceni dividend, tak ma negativni vliv na hodnotu akcii
Spoleénosti?.

Rovné? uvadim, ze v odborné literatufe (jakoz i judikatufe soudl) je konstantné uvadéno, ze
pravo na dividendu akcionafi je jejich zakladnim pravem. Jakykoliv zasah do toho prava tak
musi byt Fadné a peclivé zdlvodnén (viz mj. rozhodnuti Nejvy3siho soudu ze dne 25. 2. 2010,
sp. zn. 29 Cdo 1326/2009).

Pokud se spole&nost rozhodne financovat investice a svij rist ze zisku akcionafi (a nehodla
se ani v nejmensim zadluZit), je toto v trini ekonomice pro rist spole¢nosti zcela svérazna
strategie, kterou musi predstavenstvo pfinejmensim fadné (logickymi a ekonomickymi
argumenty) zdGvodnit. To v3ak pfedstavenstvo neucinilo.

Dékuji a jsem s pozdravem

Jan Hejkal
bytem Ciolkovského 853/1, 161 00 Praha 6,
telefon: 775107755, email: hejkal@email.cz
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