ZAPIS

z valné hromady spole€nosti PAVUS, a.s.,
se sidlem Prosecka 412/74, 190 00 Praha 9 - Prosek, ICO: 60193174,
zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddile B,
¢. viozky 2309,
konané dne 19. ¢ervna 2020 od 2.00 hod.
ve velké zasedaci mistnosti ve 4. nadzemnim podlaZi v sidle spoleCnosti

1) Zahajeni a kontrola usnasenischopnosti valné hromady

Pfedseda pfedstavenstva pan Ing. Jifi Studnicka v 9:00 hod. zahajil valnou hromadu. Uvital
pfitomné akcionafe na fadné vainé hromadé obchodni spolenosti PAVUS, a.s., pfedstavil
sebe, pfitomné {leny organd spoleénosti a pfizvané hosty. Pozadal o vypnuti mobilnich
telefoni a informoval, Ze z prab&hu valné hromady bude pofizovan zvukovy zaznam.
Upozornil, Ze vSichni pfitomni na valné hromadé jsou povinni mit nasazenu po celou dobu
konani zasedani valné hromady, nebude-li odhiasovano jinak, ochranu ust a nosu.

Dale konstatoval, Ze fadna valna hromada spole€nosti byla svolana predstavenstvem
spoleénosti PAVUS, a.s. v souladu s ¢lankem 11 odst. 2 stanov spoleCnosti a v souladu
sust. § 402 odst. 1 zakona o obchodnich spoleCnostech a druzstvech (déale jen ,zékon
0 obchodnich korporacich®).

Pfedseda pfedstavenstva sdélil pfitomnym, Ze pozvanka na fadnou valnou hromadu véetné
pofadu jejiho jednani byla uvefejnéna v souladu s ¢lankem 11 odst. 3 stanov spole¢nosti
a § 406 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich na internetovych strankach spole€nosti
abyla zaslana akcionafim na jejich adresy uvedené v seznamu akcionafll vedeném
spolecnosti.

Dale sdelil pfitomnym, Ze po uveiejnéni pozvanky na valnou hromadu zaslal akcionaf
spoleénosti spolek OSMA-CR-0J017, IC; 22764356, se sidlem Chomutov, SNP 3876, PSC:;
43001, protest proti usneseni valné hromady spolecnosti, zafazenému pod bod 6 pofadu
jednani valné hromady, tykajici se projednani a schvaleni navrhu na rozdéleni zisku za rok
2019, veetné stanoveni vyse dividend. Podle nazoru tohoto akcionafe spociva podstata jeho
protestu v absenci relevantniho odlvodnéni navrhu pfedstavenstva na rozdéleni zisku, jakoz
i porudeni prava akcionaft na vysvétleni navrhovaného nerozdéleni zisku. Dle jeho nazoru
neobsahuje pozvanka zadné konkrétni informace stran dOvodu rozdéleni hospodarského
vysledku za rok 2019 zpusobem v pozvance uvedenym. Akcionafi si tak nemohli z této
pozvanky ucinit zavér, pro¢ mé byt hospodafsky vysiedek za rok 2019 rozdélen pravé tak,
jak je navrhovano. Absentuje jakékoliv konkrétni a ovéfitelné zdlvodnéni, pro€ neméa byt
mezi akcionafe rozdélena vétsi €ast zisku jako dividenda. Z tohoto divodu neobsahuje
pozvanka v8echny naleZitosti dle § 407 odst. 1 pism. f) zdkona o obchodnich korporacich,
a k tomuto bodu neni tedy svolana radné.

Akcional pozaduje, aby cely text protestu byl sou¢asti zapisu o vainé hromadé a to v€etné
reakce predstavenstva na protest.

Soucasné podava citovany akcional pretinavri k navrhu usneseni k bodu 6 pofadu jednani
valné hromady tykajici se rozdéleni zisku v nasledujicim znéni:

,Valna hromada schvaluje rozdéleni zisku spoleénosti za rok 2019 v celkové vys§i
2,128.669,51 K& nasledovné:



Pridél do soc. fondu spole¢nosti dle &1.5.1. Kol. smlouvy 465.803,- Ké
Podil na zisku k rozdéleni mezi akcionare (dividendy) 1,662.866,51 K¢
Celkem pridéleno 2,128.669,51 K¢
Zduvodnéni:

Ekonomicka situace spolecnosti umoZiiuje rozdéleni zisku mezi akcionafe v navrhované
vy3i. Neexistuje tedy Zadny duleZity diivod pro nerozdéleni zisku. “

Pfedseda pfedstavenstva uvedl, Ze znéni celého protestu akcionafe a soufasné
i protindvrhu akcionafe, jakoZ i reakce pfedstavenstva spole¢nosti k protestu akcionare
a stanovisko pfedstavenstva k protinavrhu akcionafe byla zvefejnéna na webovych
strankach spole¢nosti PAVUS a.s.

Dale uvedl, Ze ve strudnosti pfedstavenstvo spolecnosti k protestu akcionafe sdéluje, Ze
sou&asti pozvanky bylo vedle ndvrhu na rozdéleni zisku i pisemné Zdlvodnéni navrhu
pfedstavenstva na rozdéleni zisku spoleénosti PAVUS a.s., dosazeného za Gdetni obdobi
roku 2019. VSichni akcionafi pozvanku véetné predmétného zdlvodnéni obdrzeli v souladu
se stanovami a zakonem, a soulasné veskeré listiny byly k dispozici akcionaftim
k nahlédnuti v pracovnich dnech od 9.00 hodin do 14.00 hodin v sidle spole&nosti.
Pfedstavenstvo ma za to, Ze splnilo fadné v8e, co mu ukldda zakon o obchodnich
korporacich a tedy k tomuto bodu pofadu jednani valné hromady byla svoldna valna
hromada fadné.

Sdélil, Ze k protinavrhu akcionare se podrobné vyjadfi pfi projednavani zminéného bodu 6
pofadu valné hromady, ve struénosti konstatoval, Ze akcionai poZadoval vy3si podil
akcionafti na rozdé&lovaném zisku spolenosti generovaném z hospodaiského vysledku
spoleCnosti za rok 2019, a sice navrhoval dividendu na jednu akcii ve vysi cca 46,80 K& pred
zdanénim.

Uved|, ze podle listiny pfitomnych akcionaf(, jsou ptitomni akcionafi viastnici akcie, jejichz
jmenovita hodnota pfedstavuje dhrnem 76,50 % zakladniho kapitalu spoleénosti.
Valna hromada spoleénosti je usnasenischopng, nebot pfitomni akcionafi viastni akcie,
jejichz jmenovita hodnota piesahuje 40 % zakladniho kapitalu spole&nosti, coZ je v souladu
s ¢lankem 12 odst. 1 stanov spoleénosti.

Predseda pfedstavenstva sdélil, Ze na pofadu jednani fadné valné hromady jsou tyto body:

1) Zahéjeni a kontrola usnéSenischopnosti valné hromady

2) Voiba organi vainé hromady

3) Vyroc€ni zprava pfedstavenstva spoleénosti za rok 2019

4) Zprava dozoréi rady spolecnosti za rok 2019

6) Projednani a schvaleni fadné Géetni zavérky za rok 2019

6) Projednani a schvéleni navrhu na rozdéleni zisku za rok 2019, véetné
stanoveni vyse dividend

O v8ech bodech programu vainé hromady je valnd hromada opravnéna rozhodovat
v souladu s ust. § 421 odst. 2 zakona o obchodnich korporacich a dale dle ¢lanku 9 odst. 2
stanov spoleénosti.

V zaveéru Uvodniho bodu pofadu valné hromady seznamil pfedseda predstavenstva pfitomné
akcionare se zplisobem hlasovani na valné hromadé tak, jak je upraven v &anku 12 stanov
spoleCnosti. Pfi prezenci kazdy akcionaf, nebo osoba zmocnéna k zastupovani, obdrzel
hlasovaci listky, na nichz je uvedeno jméno, po&et hlasii a pofadové &islo. Hlasovani
se provadi vzdy o moznostech: PRO, PROTI, ZDRZEL SE, jednotlivé hlasovani se oznagi



kiizkem. Valna hromada hlasuje nejprve o navrzich svolavatele valné hromady. V piipade
nepfijeti navrhu svolavatele valné hromady se pfistoupi k hlasovani o pfipadnych navrzich,
protinavrzich akcionafd, a to v pofadi jejich podani. Pro hlasovani o protinavrzich akcionafl
nebo v piipadé chyby pii vyplfiovani hlasovaciho listku, pouZije akcionaf nevypinény
hlasovaci listek, ktery si akcional ozna&i &islem usneseni a znénim usneseni. Hlasovaci
listky se odevzdaji osobam povéfenym séitanim hlast. Po zjisténi vysledk( hlasovani
oznadmi osoba povéfena sé&itanim hlast toto pfedsedovi valné hromady, ktery vyhlasi
vysledek hlasovani. Vysledek hlasovani je pfedmétem pisemného zapisu.

Predseda pfedstavenstva konstatoval, Ze tim povazuje prvni bod pofadu jednani valné
hromady za projednany.

2) Volba organu valné hromady

a) Volba pfedsedy valné hromady

Piedseda predstavenstva navrhl, aby na zakladé navrhu piedstavenstva byl pfedsedou
fadné vainé hromady zvolen pan JUDr. Viadimir Krejéik, nar. 21.4.1967, bytem Praha 4,
V Stihlach 1255.

Pfedseda piedstavenstva se dotézal pfitomnych akcionafd, zda-li maji k danému navrhu
protinavrhy, & poZaduji vysvétleni. Protoze tomu tak nebylo, konstatoval,
e k pfednesenému navrhu usneseni neuplatnil zadny z akcionarl navrh &i protinavrh.

Dale uvedl!, Ze pro pfijeti tohoto usneseni je zapotiebi nadpoloviéni vétiny hlasl pfitomnych
akcionarq.

Predseda predstavenstva vyzval akcionafe ke hlasovani o volbé pfedsedy valné hromady.
Jedna se o usneseni & 1/1 ve znéni — ,Valna hromada voli pfedsedu valné hromady
JUDr. Viadimira Krejéika"“.

Po provedeném hlasovani a piedani vysledkl predsedovi pfedstavenstva osobami
zajistujicimi prezenci tento konstatoval, Zze valna hromada byla usnasenischopna, kdyz
v 9:10 hod. byli pFitomni akcionaii viastnici akcie, jejichZz jmenovita hodnota pfedstavuje
thrnem 76,50 % zakladniho kapitalu spolecnosti.

Usneseni &. 1/1 bvlo pfijato s timto vysledkem:

Pro hlasovalo: 27184 hlasi, t.j. 99,96 % pfitomnych hlasu
Proti hlasovalo: 0 hlasq, tj. 0 % pfitomnych hlasa
Zdrzelo se hlasovani: 11 hlasq, t.j. 0,04 % pFitomnych hlast

Pfedseda pfedstavenstva konstatoval, Ze pfedsedou valné hromady byl zvolen
pan JUDr. Viadimir Krejéik.

Proti usheseni valné hromady nebyl podan protest.

Poté pfedseda pfedstavenstva predal slovo pfedsedovi valné hromady panu JUDr. Viadimiru
Krejéikovi.

b) Volba skrutatora, zapisovatele a ovéfovatel( zapisu



JUDr. Viadimir Krejik podékoval Ing. Jifimu Studnitkovi za slovo a akcionafim
za projevenou davéru avramci bodu 2 pofadu valné hromady seznamil akcionafe
s navrhem predstavenstva na volbu dalSich osob do organtl fadné valné hromady.

Pfedseda valné hromady sdélil pfitomnym, Ze pfedstavenstvo navrhuje:

do funkce skrutatora, tedy osoby povéfené s¢itanim hlasl pana Ing. Jifiho Kupsovského

do funkce zapisovatele valné hromady pani JUDr. Petru Zadinovou

do funkce ovériovatell zapisu pani Mgr. Ing. Janu Krupi¢kovou a pani Ing. Janu
Buchtovou.

Piedseda valné hromady se dotazal pfitomnych akcionail, zda-li maji k danému navrhu
protinavrhy, ¢ poZaduji vysvétleni. Protoze tomu tak nebylo, konstatoval,
Ze k pfednesenému navrhu usneseni neuplatnil Zadny z akcionafd navrh &i protinavrh.

O v8ech navrzenych kandidatech bude hlasovano najednou jednim hlasovanim. Oznamil,
Ze pro piijeti usneseni je zapotfebi nadpoloviéni vétsiny hlasl pfitomnych akcionaitd, coz je
v souladu s ¢lankem 12 odst. 3 stanov spoleénosti.

Nasledné vyzval akcionaie, aby hlasovali o usneseni €. 1/2 nazvaném: ,Vaind hromada
voli pana Ing. Jifiho KupSovského do funkce skrutatora, pani JUDr. Petru Zadinovou
do funkce zapisovatele a pani Mgr. Ing. Janu Krupi¢kovou a pani ing. Janu Buchtovou
do funkce ovérovatell zapisu*“.

Po provedeném hiasovani a predani vysledk( osobami zajistujicimi prezenci pfedseda valné
hromady konstatoval, Ze valna hromada byla usna$enischopna, kdyz v 9:22 hod. byli
pritomni akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovitd hodnota pfedstavuje thrnem 76,50 %
zakladniho kapitalu spoleénosti.

Usneseni €. 1/2 bylo pfijato s timto vysiedkem:

Pro hlasovalo: 27184 hlasii, t.j. 99,96 % pfitomnych hlasd
Proti hlasovalo: 0 hiasii, tj. 0 % piitomnych hlas
Zdrzelo se hlasovéni: 11 hias, t.j. 00,4 % pfitomnych hlast

Pfedseda valné hromady konstatoval, Ze pan Ing. Jifi KupSovsky byl zvolen do funkce
skrutatora, pani JUDr. Petra Zadinova do funkce zapisovatele a pani Mgr. ing. Jana
Krupiékové a pani ing. Jana Buchtova do funkce ovéfovateld zapisu.

Proti usheseni valné hromady nebyl podan protest.

Poté pfedseda valné hromady uvedl, Ze druhy bod pofadu jednani valné hromady byl
projednan.

3) Wyroéni zprava predstavenstva spoleénosti za rok 2619

V ramci bodu 3 pofadu valné hromady jeji pfedseda pfedal slovo pfedsedovi pfedstavenstva
spole¢nosti panu Ing. Jifimu Studni¢kovi za Géelem pfednesu Vyroéni zpravy pfedstavenstva
spoleénosti za rok 2019.



Pfedseda pfedstavenstva konstatoval, Ze vyro¢ni zprava byla k dispozici v sidle spole€nosti
podinaje tficatym dnem pfed konanim valné hromady a zaroven ji kazdy akcionaf obdrzel
pfi prezenci na valné hromadé. Kazdy akcionaf mél tedy moznost seznamit se s jejim
obsahem. Nasledné pfedseda predstavenstva vyroéni zpravu pfednesl a promitl pfitomnym
kratkou prezentaci tykajici se realizace pfistavby haly ve Veseli nad Luznici.

vvvvv

pod &. 6 (dale téz jen ,akcionaf Hejkal®).

Akcionat Hejkal vznesl dotaz k vysi nakladl realizace pfistavby, pficemz zadal objasnéni
rozdilil v &astkach nékladii na realizaci akce pristavby haly ve Veseli nad Luznici, které jsou
uvadény na této valné hromadé, oproti Castkam naklad(l na realizaci uvedenych na
predchozi valné hromadé. Piedseda pfedstavenstva akcionafi sdélil, Ze se k jeho dotazu
vyjadii po dokonéeni pfednesu vyrocni zpravy. Objasnil piitomnym technicka feseni zvolena
pfi realizaci této akce, ktera pfinesla Gsporu plvodne pfedpokladanych nakladd, a informoval
také o dasovém harmonogramu akce a vysvétlil jednotlivé poloZky pfedpokladanych investic,
které pozadoval akcionaf Hejkal.

K dalsimu dotazu akcionafe Hejkala pfedseda pfedstavenstva uved!, Ze odpisy na této akci
jsou rozdéleny na odpisy stavebni a odpisy technologii, pficemz doba odpisi na stavebni
&ast je zhruba 50 let a na technologicka zafizeni se pohybuje mezi 7 az 12 lety. Déle sdélil
pfitomnym, Ze navratnost investice by méla byt do 12 - 15 let a garantovana Zivotnost
novych zafizeni (jefabil) je 20 let. Realizaci této akce dojde ke zhodnoceni majetku
spolecnosti.

K dotazu, proé byla nutna investice, sdélil Ing. Studnitka, ze je nutno vyhoveét akredita¢nim
kritériim a zhodnotit zastaralost stavajici haly PO1.

Predseda valné hromady podékoval za pfednes vyrotni zpravy predsedovi piedstavenstva
a poté se dotazal pfitomnych akcionail, zda k pfednesené zpraveé poZaduji dalsi vysvétleni.

Vzhledem k tomu, Ze dalsich dotazt nebylo, pfedseda valné hromady konstatoval, Ze treti
bod potadu jednani valné hromady byl projednan.

4) Zprava dozor&i rady spoleénosti za rok 2019

V ramci bodu 4 pofadu valné hromady piedal jeji pfedseda slovo pfedsedovi dozor¢i rady
panu Ing. Alexanderu Trinnerovi, ktery pfitomnym akcionaiim pfednesl Zpravu dozorci rady.

Po prednesu predseda vainé hromady podékoval pfedsedovi dozoréi rady za predneseni
Zpravy dozor&i rady a dotazal se pfitomnych akcionail, zda-li maji k pfednesené zprave
né&jaké dotazy, ¢i poZzaduji vysvétleni.

Akcionai Hejkal vznesl dotaz, pro¢ dosud nedoslo k promiceni nevyzvednutych dividend,
pfitemz se jedna o &astku pfes 300.000,- K&, na co? jiz upozoritoval na minulych valnych
hromadéach, resp. jaky postoj k této zalezitosti zaujala dozoréi rada. Predseda dozoréi rady
na tento dotaz reagoval sdélenim, 2e moZnost vymahatelnosti pohledavky se projednava
na zasedani predstavenstva, kterého se &lenové dozor¢i rady také Gcastni. Sdelil, ze
spolegnost uginila véechny potfebné kroky v této véci.

Vzhledem k tomu, ze dal$ich dotaz(i nebylo, pfedseda vainé hromady konstatoval, Ze Ctvrty
bod pofadu jednani vainé hromady byl projednan.



5) Projednani a schvéleni fadné GCetni zavérky za rok 2019

V ramci bodu 5 pofadu valné hromady pfedseda valné hromady konstatoval, Ze spolecnost
je dle zakona o Ugetnictvi povinna sestavovat fadnou uletni zavérku a podle zakona
o obchodnich korporacich ji pfedstavenstvo pifedkiada valné hromadé ke schvaleni. Uvedl,
Ze predstavenstvo prohlasuje, Ze fadna Géetni zavérka spoleénosti za rok 2019 je
zpracovana v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a vérné odrazi celkovy hospodafsky
a finanéni stav spole€nosti, pfiemz nebyla zpochybnéna ani dozoréi radou ani auditorem
spole¢nosti. Auditor nemél k GCetni zavérce vyhrad, kdyz dle jeho vyroku podavé vérny
a poctivy obraz aktiv a pasiv spolec¢nosti a nakladll a vynosti a vysledku jejiho hospodaieni
a penéznich tokl za rok 2019 v souladu s Uéetnimi pfedpisy.

Predseda valné hromady uved!, Ze roéni Géetni zavérka za rok 2019, jako soudast vyroéni
zpravy, byla uvefejnéna a je akcionafim k dispozici na internetovych strankach spole€nosti
a soucasné byla k dispozici v sidle spoleénosti po¢inaje tficatym dnem pfed konanim valné
hromady a zarovef ji kazdy akcionaf obdrZel pfi prezenci ha valné hromadé.

Poté se piedseda valné hromady dotazal pFitomnych akcionaf{l, zda-li maji k pfednesenym
udajim z ucetni zavérky néjaké dotazy, éi poZaduji vysvétleni.

Uvedl, Ze akcionaf Hejkal mu v pribéhu valné hromady doruéil pisemnou Zadost
o vysvétleni, a to k bodim 5 a 6 pofadu jednani vainé hromady. Nasledné prfedseda valné
hromady pfednes| dva dotazy vznesené uvedenym akcionafem, které jiz byly na valné
hromadé dfive zodpovézeny v ramci bodu 4 pofadu jednani valné hromady:

e Zjakych divodi spoleénost minuly rok tvrdila, Zze nova hala bude stat 50 mil. K¢,
a pfitom se nyni ukazalo, Ze je jen za 28 mil. K¢.

e Jaka je navratnost a ziskovost nové haly a dal§ich investic.
Pfedseda valné hromady pfednes! dalsi z otdzek uvedeného akcionafe, a to:

s Zjakych duvodir spoleénost eviduje v téetnictvi nevyzvednuté dividendy ve znaéné
vys§i, aé jsem pred lety spoleénost vyzyval, at je s péci radného hospodare promici,
a spolec¢nost toto akceptovala.

Predseda predstavenstva ktomuto dotazu uvedl, Ze otazku promieni dividend
pfedstavenstvo konzultuje s auditorem, pfiGemz stavajici auditor toto promiéeni dividend
nedoporuéil. Akcionar Hejkal na pfednesené vyjadieni pfedsedy pfedstavenstva reagoval
tak, Zze k promi¢eni mélo dojit, pokud by si dividendy nékdo vyzvedl po promiéeci Ihité,
vznikla by tim spoleénosti §koda. Na to reagoval pfedseda valné hromady tak, Ze takova
8koda nevznikla, nebot k Zadné takové vyplaté dividend po promliéeni nedoslo, coz pfedseda
pfedstavenstva potvrdil. Akcionaf Hejkal dale uvedl, Ze &astka piedstavujici promléené
dividendy by mohla byt pouzita k vyplaté dividend akcionafiim, pfiemz se jedna o &astku
pfes 300 tis. K&, a apeloval na dozoréi radu, aby provedl kontrolu provedeni promiceni
dividend. Pfedseda valné hromady konstatoval, Ze pfedstavenstvo i dozoréi rada se budou
timto podnétem zabyvat, a budou tuto zaleZitost konzultovat také s auditorkou spoleénosti,
ktera byla valnou hromadou schvalena pro dais$i obdobi.

Clenka dozoréi rady Ing. Buchtova uvedla faktickou poznamku, aby bylo zaprotokolovano,
Ze na valnou hromadu se po jejim zahajeni v 9:24 hod. dostavil dal§i akcionaf uvedeny
pfitomné s tim, Ze na valné hromadé je aktualné pfitomno Sest akcionaf(, ktefi predstavuji
thrnem 77,89 % zakladniho kapitalu spoleénosti.



Akcional Hejkal prednesl dalsi dotaz, a to:
e Za kolik m? je placeno najemné? Kolik ¢ini najemné za m??

Pfedseda predstavenstva k tomuto dotazu uvedl, Ze fadové se jedna o ¢astku 300,-
Ké&/m? mésitné, presnou &astku by pfipadné musel ovéfit v pfislusnych smiluvnich
dokumentech.

Predseda valné hromady predetl dalsi z pisemnych dotaz( akcionare Hejkala, a to:

o Jaka komunikace a pfedavéni informaci a obchodni vztahy probihaly mezi majoritnim
akcionarem a spolecnosti?

Ptedseda valné hromady ktomu uvedl, Ze tyto informace jsou soucasti zpravy
o vztazich mezi propojenymi osobami, ktera je soucasti podkladl, jez akcionafi
obdrzeli pfed konanim valné hromady.

Akcionai Hejkal pfednesi dalSi dotaz, a to:
«  Existuji obchodni vztahy jesté s jinym akcionafem neZ s majoritnim akcionaiem?

K tomu pfedseda pfedstavenstva uvedl, ze by musel proveéfit smiuvni dokumentaci.
Poté akcionaf poZadal, aby odpovéd na uvedeny dotaz obdrzel do 15 dnu, coz mu
bylo pfedsedou valné hromady pfislibeno.

Protoze dalsich dotaz(i nebylo, bylo pfistoupeno k hlasovani o usneseni €. 2 - »Valna
hromada schvaluje fadnou ugetni zavérku spole€nosti za rok 2019.”

Pfedseda valné hromady konstatoval, Ze valna hromada je zpusobila piijmout rozhodnuti
o schvaleni fadné Gletni zavérky spoleénosti za rok 2019, a déle, Ze pro pfijeti tohoto
usheseni je zapotiebi, aby pro n&j hlasovala nadpolovitni vétsina piitomnych akcionaru.

Poté vyzval pfitomné akcionafe, aby hlasovali o wusneseni €. 2 pfedlozeném
pfedstavenstvem spole€nosti.

Po provedeném hlasovani a predani vysledk( osobami zajistujicimi prezenci pfedseda valné
hromady konstatoval, Ze valnd hromada byla usna$enischopnd, kdyZ v 10:12 hod. byli
pFitomni akcionafi vliastnici akcie, jejichZz jmenovita hodnota pfedstavuje thrnem 77,89 %
z4akladniho kapitalu spole€nosti.

Usneseni &. 2 bylo pfijato s timto vysledkem:

Pro hlasovalo: 27184 hiasi, t.j. 98,18 % piitomnych hlasu
Proti hlasovalo: 494 hias, tj. 1,78 % pfitomnych hlast
Zdrzelo se hlasovani: 11 hlasq, t.j. 0,04 % pFitomnych hiast

Predseda valné hromady konstatoval, Ze valna hromada schvalila fadnou uéetni zavérku
spolecnosti za rok 2019.

Proti usneseni vainé hromady nebyl podan protest.

Poté piedseda valné hromady uved!|, Ze paty bod pofadu jednani valné hromady byl
projednan.



6) Projednani a schvéaieni navrhu na rozdéleni zisku za rok 2019, véetné stanoveni
vys$e dividend

V ramci bodu 6 pofadu valné hromady pfedseda valné hromady konstatoval, Ze hospodareni
spole€nosti za rok 2019 skonéilo ziskem ve vysi 2,155.000,- K&, pficemZ po zdanéni &ini
gisty zisk spoleénosti celkem ¢astku ve vysi 2,128.669,51 K& a piedstavenstvo spolenosti
jej navrhuje rozdélit nasledovné:

Ptidél do soc. fondu spoleénosti die ¢1.5.1. Kol. smiouvy 465.803,- K¢
Podil na zisku k rozdéleni mezi akcionare (dividendy) 177.745,- KE
PFidél do nerozdéleného zisku z minulych let 1,485.121,51 K&
Celkem pfidéleno 2,128.669,51 K&

Vy&e dividendy na jednu akcii pfed zdanénim &ini 5,- K&.

Dale uved|, Ze rozhodnuti o rozdéleni zisku patii podie zakona o obchodnich korporacich a
stanov Spolednosti do plsobnosti valné hromady. Navrh pfedstavenstva na rozdéleni zisku
za rok 2019 vychazi z celkové hospodaiské a finanéni situace spoleénosti, pficemz preferuje
ponechani &asti zisku ve Spoletnosti. Pfedstavenstvo je toho nazoru, Ze v soucasné situaci
je lépe tyto prostiedky vyuZzit k rozvoji spole¢nosti, k budoucim investicim, opravam a jako
pfipadnou rezervu. Predstavenstvo prohlasuje, Ze jsou splnény zékonem stanovené
poZadavky pro rozdéleni a vyplaceni zisku. Navrh na rozdéleni zisku je v souladu
s dlouhodobym planem fizeni Spoleénosti, zachovava dostateény prostor pro budouci
hospodaFsky rist Spoleénosti a dle presvédéeni pfedstavenstva poskytuje akcionaiim
spravedlivy podil na zisku.

Pfedseda valné hromady konstatoval, Ze jak jiz v Gvodu valné hromady pfednesl pfedseda
pfedstavenstva spole¢nosti pan Ing. Studnitka, k navrhovanému usneseni pod bodem 6
pofadu jednani valné hromady tykajicimu se projednani a schvaleni navrhu na rozdéleni
zisku za rok 2019, vCetné stanoveni vySe dividend zaslal akcionaf - spolek OSMA-CR-
0J017, IC: 22764356, se sidlem Chomutov, SNP 3876, PSC: 43001, resp. jeho pravni
zastupce, protest a souéasné i protinavrh.

Pfedseda valné hromady poté uvedl, Ze seznami akcionafe s hlavnimi pasdzemi protestu,
kdyZ protest v piném znéni byl zvefejnén na webovych strankach spolecnosti a souéasné jej
akcionafi obdrZeli pfi prezenci na dnesni valné hromadé. Pfedseda vainé hromady nasledné
hlavni pasaze protestu, jakoZ i protindvrh pfednesl.

Uplné znéni protestu akcionate - spolku OSMA-CR-0J017;

Poddvame timto dopfedu protest proti pfipadnému péijeti ndvrhil usneseni pod bodern 6 pofadu
jedndni valné hromady uvedenégho v porvance tykailcf se projednani a schwdlen! ndvrhu na rozdélent
skl za 1ok 2019, véetné stanaveni vwie dividend, ve znéni:

~Vaing Aromada sclivaluje roeddleni risku spoiecnost] zo rok 2019 ve wisi 2 128 665,51 K¢

ndsiedovné:

- Fridél do soc fondy spoleénost dle & 5.1, kol smiouvy 465 803,- ke

- Fodil ne disky k rozdéiens mezi okriondfe {dividendy} 177 745,- K&

- Pridé! do nerozdélendho 2isku 1 sinulych fet 1485 121,51 k¢
Celkem pfidéleno 2 128 RER.51 k&

Vi dividendy piepottené na jednu akcii Bni 5,- K€ pled adunénim. Nirok na dividendu mi
okciondf, krery je viastnikern okcie Spolecnosti ke dni 12. fervna 2020, Dividenda se stévd
splatnau ke dni 12, dervence 2020. Dividendy budou vyploceny bezhotovestnim pfevadem na
bankovnf ifet gkciondfe uvedeny v seznamu akclondfd. V piipodé, Fe psoby maji sidlo v zemi,
fa kterou s vitohuje smiouve o zamezeni dvajiho rdanéai, je rutno pRioflt poturzent o
dodovérm domiciiu platné pro rok, ve kterém je dividends wypldceno. V plipadd nedoddni



potvrzeni o datiovém demiciiy, bude opfikoving srafkovd dofi v sazhé pro feské tuzemské
oscby.”

Zdlivodnénl

¥ usneseni ze dne 26, 2. 2014, sp. 0. 29 Cdo 3059/2011 Mejwy$S soud judlkoval, fe:
Jakkoliv to zdkon neurfuje vislownd, fze z prdvnd dpravy prave akciondfe ng podi na Hskufsrov,
dite), jokcd |z ustanoven! § 198 obrh. zdk, dovodi, Ze pfedstovensivo je povinna ndurh o
rozd&lenf zisku, pledklddany veiné hromadé, oditvvodnit, M3 se totit dorordi rodg ¥ noveha ng
rozddioni pisky kvolifikované vyddit, musi pfedstovenstvo wwést ditvedy, o ktere novrhované
{nejrozadlent zisku opird. Stefné tok, meji-ii akdondf o {nelrozddlens zisks kvolifikované
rozhodnout, musi jim byt sdéleny divody pfedklddoného ndvrhu,
Privo na vysvdtienl divadl, pro které je navrhovéno risk {nejrozddlit, neplynou-fi 2 ndvrhi
pfedstavenstva g jeho odivodndal, akeiondfom davd i ustanoveni § 180 edst. 1 obch. 20k 2 §
180 odst, 4 véty pruni obeh. 26k, pok plyne, fe informaoce obsafend ve vysvétiens musi byt urditd
a musi poskytovat dostatefny obrar o skuterosti; ndzor odvoloclhe soudy, podie néhol
Joasah, v jokem se md akciondfim vysvétieni dostt, 7 pravaiho pledpisu nevyplped®, tudiZ
neni spravny.
Absence refevantnihe oddvednéni ndvrhu pledstavenstva na rozddlent zisku, jakai | parudent
préva okelonthd no vysetleni nawrhoveného inelrozddten] ziske podfie § 1830 odst. 1a 4 obh.
26k, predstavull porulens zékona, jed miie - podle okolnoest! phipadu - vyistit ve vysloven!
neplatnosti usaeseni volod hromady (% disledkdm porudent prdva na vyswitleni srov. napf,
divody usnesen! Nejwiiho soudu re dre 27. ledna 2009, sp. zn, 29Cdo 3008/2007,
uvefeinéného v fasopise Soudni judikatur disla 11, rofnfk 2003, pod disiern 169, Joket |
iudikaturu tom citevanou).
Vykiadent ustanovend § 178 odst, 1 obch, pik. se Nejuyssl soud rabyvel jif v usnesent ze dne 25,
dnore 2010, sp. 0. 29 Cdol326/2008, publikovangm pod dislen 1372011 Shirky soutnich
rozhodnuti @ stanovisek {ddle jor R 13/20117, v mémi {mimo fing) vzaviel, Je préve podilet se
na zisku spolecnosti je jedoim ze rdklodrich prdv akciondfe, pfidem? pledpokiodem veniku
ndroky akclondée ne vyploceni poditu na 2isku e nejen vytvofeni zisku spalecnosti, ole takié?
rozhodnutl vaing hromady ¢ rozd@lenl zisku. Obchodnf 2akonik pledpokiddd, fe pfedstavenstvo
akeiowd spoleénosti zpracuje sdvrh na rozadlent zisku (§ 192 odst. 1 obch, 20%.1, jeni se spoledné
5 wyjddPenim dozordi rody (§ 198 obch. zdk.) predkladd vainé hromadé k rozhodnuti o rorddlent
ziska (§ 187 odst, ] plsm. [/ obch. rdk.). Voind hromodia sice méde rozhodnout tak, ¥e 2isk
aebuds mezi akoiondfe {oni jing osotly ~ § 178 odst, 3 ¢ pdst, 4 obch. 7dk.) rozdélen o bude, po
povinném pfidéiu do rezervnibo fondu pudle § 217 obeh. zdk. (o pfipodné dalfich, v souladu se
zikonem @ stonovam! vytvofenych fondd), ponechdn spolelnosti 8 poudit pro jeil podaikdni,
aviak smi tak ucinit poure z doleditjch divodl o pfi respektovdnd dkozy formuloveného v
ustanoveni & 560 obeh. 20k,
V usnesent ze dee 26. Cervng 2007, sp. zn. 29 Odo 98472005, uveteininém pod Bistern TUFARRY
Shirky soudnich rozhodauti o stanovisek (dile jen R 30/2008"), pok WeuydSi soud vysvétlii, fe
soud pfi rorhodovani o neplotnosti usneseni vaing Bromady zoravidia neposuruje, e opathent,
a kterém rozhodis vaing kromada, je vioné divodng, rda odpovidd 2djimu spolecnosti, resp. je v
&r¥im smysiu materiding opodstotnéné. Napadené usneseni mile zpravidio posoudit nanejws
7 Medisko, zde se jeho obsah & ekefnosti pfjeti nepfiti zdakonu & starovém. Jen wiimednd,
stonavi-ii tak 28kon mebo vyehnd-ii to z néj, je soud povoldn pfezkoumot, zida je usnesent vaing
hromady vécné divodné & o je v 2dimu spolednostt & okclondfl. V téehto pipadech zdkon
wiznemné posituje achrany {minoritnich} okciondfl, o proto je rdsadnd omezufe Ao vaing

zdsahy do prdv okriondra.




V posledné oznodeném rozhodnuti pok Nejwsst soud pii vwkiodu § 204 obch. 20k, yzoviel, ie
Jjednim & takowych pripadi fe usneseni o wyloudeni pfednostaifo prva akciond?d ha dpis novyck
akeii pie reySovani rdkiadnibo kapitdlu spofecnosti, Proto soud must pfi posuzovéni spinéni
poedminek vylouleni pfednostnine priva rkoumat, nakolik Je wyloufeni prednostriho préva
2pusoblié tvrzeny dilesity wjem spolefnosti naginit @ nokalik j& 4G vopinéni tohoto saimu
nezbytné, resp. nekolik bude tento 2djemn ohrofen, nebude-i navrhovand opatieni schdleno. K
wvedenym dvéma pfedpokiodiim {existernce ddleditého rdjmu spolefnosti o nezbytnost zdsahu
do préva ckeiondfi, eby tento zdjem mohi byt nupindn} jeité plistupuje tieti podminka, toti¥
chy miro dileXitosti identifikovansho dileZitého zdjmy spojetnosti nebyie Fjevnd nepfimérend
vyzramu prava, do néhof md novrhované opatfend raséhnout, o intenzitd tohoto rdsahuy.
Plyne-i ¢ pravni dpravy prove akelondfe na podil oa xisky (5 155 odst. 1 § 178, § 192 adst. 1
olich. 26k}, ¥e k rozhodnuti o nerozdéieni zisku o jeho ponechéni ro Géty nerozddleného 2icky
mulfe dofit pouze z dilefitych divodil (které rmousi byt, juk wysvétleno vide, konkrétné
popsany v oddvodnéni ndvriu piedstovenstva ng rord8lent tisku} o péi respektovdnt 2ékazy
Jformuidovaného v ustonoveni § 560 obeh. zdk. f{srov, R 13/2011), musi soud v Meeni o
vysioven! neplotnosti usnesend volné hromady o {nejrozdéleni zisku {§ 183 a 131 obcb, xdk.)
taktéd zkouraot {v mezich uplotnényeh divodd neplatnasti ~ srov. nopf, didvady usneseni
Nejwyidiho soudu 2e dne 29. srpna 2001, sp. . 29 Odo 71/2001), rda byl dén ddledity divod,
pro ktery je na misté risk mezl akcionde nerczddlit o ponechot jei spolednosti (R 30/2008),
Piitom posuzufe, 2dg konkréen! ddvod & divody, pro krere nebyl #isk mezi akriondgfe rotdéten,
jsou {5 ofledem no viechny refevantni skutednosti o @ pohledu ex onte) 2ptsobilé fjok co
diliefitost, tak i z hlediska proporcionality) wyioullt jedno ze zokiodnich provv akciondfl, totd
privo poditet se na xisku”

V usnesen! 2¢ dne 27.3.26G18, sp. 2n. 27 Cdo 3885/2017 Nejvyisf soud judikoval, Je:

«f g 1, 1. 2014 viok plotl, Fe privo podilet se ni zisku spolednosti Je Jednim ze zdkiodnich prév

akciondfe {srov. § 256 odst. 1 2. 0. k.); vivofi-f akciovd spolenost zisk, mide valng hromade
rozhiednout o tom, #e zisk nebude rozd8len medi okclondfe, pouze r dilefityeh dovedt a pFi
respektoveni zdkazu anevlit! vétding Rlast {§ 212 o. 2. v pomérech obehodniio z6konfiy vis R
58/2014.
Doletitym divoderm pro nerordéleni zisky mohou byt mimeo jiné | ujedndmi obsadend ve
stenovdeh uprovujici nakigddni se ziskem spolefnosti, Vydd-li napF spolednost akcie, 5 nirmi?
neni privo na podit na zisku spojeno, rebude mezi akcionéfe s tdmito akciems 2isk rord&loven.
Tokted ujednafi-i si akciondfi ve stanovdch, e zisk mesi né nebude v uréend wydl & po uritou
dobu rozdélovdn, jde o diledity divved pro nerozddient risku *

«3 Uinnosti od 1. 1. 2014 tedy valnd hromada mil#e rozhodnout o rozdéleni Hisku i tak, Je jeho
&dst rozdélf v podobé lantiém mexi deny volenyoh orgdnd {ra piedpoiludy, e to privoiusti
stanovy spofecnosts), popf. ji pfidéll do fondu zfizenébo stanovami a tvofensho ze zisku, o
rhytek 2isku panechd na Udty nerozdflendho pisku; | pro nerczddtent ;byv:y:c: Casti zisku mezt
akc;anafe viak musf byt dany dilefité divady. Dalefité divody, pro kterd phe stave
B {ovatel] povr e.'d @ zisk ngbg! mzﬁé’ en_mezi ﬁ&ﬂ@ﬁf&l&@iﬂé dﬂ@&
ﬂg;:ésmmgqu’:x stoney spolefnostd, musl b ¥ ¥ BRIVORCE

¥ usnesens sp. zn. 29 Cdo 1268/2011, re dne 26.10.2011 Nejvy3¥ soud judikoval, te:
wevyien! dividendy 20,- KZ ng 1- ké na okcli o nomindini hodnoté 1000 K¢ bvia ddelovd,
obchdzejicl zdkonnou dprave, nebot aproti piedchizejicime rozhodnuti voing hromaody dosla
puisze & nepateng zmént vyvelané rozhodnutiod Vrehnibo soudy v Olomoudi o Nejwysstho

spudic CR: Spudosné odvalad! soud dovodil, Ze plijetirm tohoro ustanoven! byla — v situaci, k;;f;t
osoby oviddajici spolefnost jsou povétiinou deny orgdnd - poruiena zgsodo rokazufici
neuditi vétding.”
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vV tomto pFipadé piedstavenstvo pledkiddd valné hromadé ndvrh usneseni ohlednd razdlent zisku
v Ehstee 2 128 669,51 K¢ tak, Ye skciondtim majl byt vyplaceny dividendy v nepatrnd £dsti za situace,
ky nerozadleny zisk spoleénost z minuiveh let podle dcetni zévérky za rok 2019 dasahuje cca 8,955
mil, X2, Vizstni kapitd! Spolefnosti énf cca 50,95 mil. K& a cizf zdroje woliko cca 24,832 mil. K&, Tento
postup se protivi wie uvedenym zdvérim Nejvy3iihg soudu.

Zdivodnéni dandhg ndvrhy, v tom sméru, Fe Spolefnost planuje investice do vystavby a investice do
oprav majetke Spolednosti die nézory navrhovatele neobstojl, nebot tento 2émér je die navrhovatele
scela nekonkrétnl z Mediska asavého uréenl | 7 hiediska financovdni. Uvedend argumentace dile
necbstoll, nebot | za stivajic/ situace spolefnost investice provédéla a dosahovala zisk, kterj je
mo¥né rozdélit mezl akciondfe,

Nepwydd soud ve shora cltovaném rozhodnuyl zdGrazni, ie grave poditet se na zlsku spolednosti je
jednim ze zéklzdnich prév akeionsfs. Spoletnost je pfitom akciovou spofefnosti, tedy kapitdlavou
spolefnost zalofenou 2a Ufelem dosaleni zisku. Z ekonorrickych visiedkd Spolefnosti vypljvd, ke
roaddlent zlsku vykazanéhe za rok 2015 ve vBt4( Bastce mexi akclondfe investién! politiku spolednost
nijak ohrozit nemiie.

Zdivedndni danéhe ndvrhu potfebou investic je v tomto pfipad? tedy ryze Glelové. Pristoupeno na
tuto logiku by akciondfam $4dné spoleénosti nemehly byt nikdy vyplaceny dividendy s odkazers na
to, te je pfeci tfeba dosaZeny zisk reinvestovat.

W romto pinadé predstavenstvo predkidd valné hromadé ke schvdlenl navrh ushesenl, ze kierdho
nenl patrng, juké (konkrétni} abledité divedy brénl tomuy, aby mezi akcionafe byl rpzdilen zisk ve
vyi§i Eastoe, pfipadnd uvedens divedy jsou pouze obecng povahy,

Jingmi stovy, 2 pozvdnky neni 2fejmé, prod (4, 2 {akych konkrétnlch a kvantifikovatelnich dilvedl) is
pFedstavenstvern navrhovino, aby zisk ve wydi 1 485 121,51 K¢ byl pfeveden na iéet nerowdéleného
zisku, Pausaini poukaz predstavenstva (bez dolofeni jakehokoliv propottul, Ze zisk je tfeba ponechat
ve spolefnost, nemiie obstdt ber uvedeni konkréniho divodu, nebof toto pauldini terzend
predstavenstva nelze nijak pfezkoumat.

S chledem na tuto skutefnost mé klient za to, Je valnd hromada byla swoldna vroipory se
2dkanem, a to konkrétné v rozporu 5 § 307 odst. 1 plsim, 1) 2. 0. k., a proto kilent dopfedu proti
pifpadnému piijet] tohoto ndvrhu usneseni protestufe.

Dle kilenta sdné [natod pak dOle¥itd] divody pro nevyplaceni tsku ve witd] fastce mezi akoiondfe
vdaném pFipadd dény nejsou. Z dosahovanych visledkd spolelnosti nadio vypiyvd, e je ve
finanénich moinostech spolefnosti rozddlit vBtdl Edst zisku mexi skciondbe. Viyplaceni w8l Cast
zishu tudi? wrzenou politiku spoleénasts {posilent likvidity] nijak chrozit nemiZe.

PHijetim usneseni v pfedstavenstvern navrhovaném znéni tedy dojde k porudeni zakladniho priva
alicionste na podil na zisk die § 348 odst. 1 2. 0. K., ke eneuliti vétting hiash ve spoleinest] a ke
zneuditi hlasovacich prav k Gjmé cothu (§ 284z, 0. k. a § 212 0. 2}, ke zreuditl viastnickéhe prava,

jeho? hlavnim Glelem je poikodit jiného {§ 1012 & ¢. k., k porudeni povinnosti pfedstavenstva
pddivodait pdvrh na {nejrozd@lent risku {§ 357 2. 0. k).

K tomu srov. dviry avedenéd v komentsfové fteratufe, Stengiowd, 1., Havel, 8, Ciledek, £, Kuhn, P,
Suk, P.: Zakon o obchodnich korporacich. KamentsF. 2. vwydéni, Praha: C. H. Beck, 2017, se u § 348
odst. 1z. 0. k. uvddi: .7 § 348 odst. 1 ve vazhé na § 34 odst. 1 vétu deubou plyne, Te rozd@lent disky
v akciové spalednast! urfuff pfedeviim stenovy - jen ty mohou urlit, :de se bude risk rrdélovat
poure mexi akcicndie nebo | mexi dal§l osoby, V rémc! fohoto urfeni mobou stanovy wpravit |
pomds, ve kterdm se bude sk roxdélovat mezl akclondfe o doidi psoby. Zalo#lli stanvyy poure
modnost rorddfer zisku meri akdondke o doi¥i esoby, anil by wriily, jokb &8st 1 rordElovanébo zisky
musi piipadnout okciondilm, je toto roxd@leni v pdsobnosti valné hromody. Soudime viok, e
vzhledem k tomu, Se Brive no podil no risku {e fednim re zékliodnich priv skefondie, o tedy J fednim
z diuvedd, pro kiery akciond? akele nebyivd, nemohou stanovy grive akciondfe na podil no sisku
trwale vyloudit g ¢ 2 f2 ani omesit 20 dsobem, ktery by odporoval dobrim mravim.”

{5
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NejwyESl soud pfitom we shora citovaném rozhodnuti zdlraznll, ke préve podile! se na zisku
spolednosti Je jednim ze zdkladnich prdv akclondfe. Spolednast je piitom akciovou spolednost], tedy
kapitdlovou spoletnosti zalglenou za ilelem dusafeni zisku.

Kiient poukazuje | na rozsudek NejwyS$ho soudu sp. 2n, 28 Cdo 3325/2016, ze dne 27. 6, 2018 podie
kierého plati, fe: Jestide predstovenstvo spolecaosti novrhufe valngé hromods, aby piijfala uréité
usresen), fimf s nhsiednd bude pfedstavenstve Adit {jed bude realizovat), fsou jeho Senové povinni
postupovat v seuladu s polodavkem péde Fadndho hospoddie Pwz viie) jiZ pfi svaldvdni voind
hromady, pfi formulovini ndvrhu usneseni, je¥ md valné hromado piiimout, jokod § pft poskytovoni
viech relevaninich informuc! akciondfam tak, aby mohli na voiné hromadd rozhodovot s dostoteénou
maiosti véol o pii vBdomi whod, newwhod @ rizik spojenych 5 [pfedstovenstvem navihovenym)
usresenim volngé iramody. Nepostupuff-li tak a vaing hromadé novrhnou usneseni, o ndrof vi & musi
véddit (kdyby jednoii s pé#i Fdndho hospoddie), fe je pro spoleénost nevyhodnd {3e neni v jejim
zdfmu} o miie JI ptisobit wima, rdsadué porudufi povinnost jednat s péél Fidného hospodife o
adpovidaff spolednosti o ji rpdsobencu dfmu realizaci takového usneseni voiné Rromady stefné,
Jako kdyby ade Iadného pokyna nebylo.”

Ie zjevrym, Ie pfedstavenstvem vyhatovend pozvdnka neobsahuje fidné konkrétni Informace stran
dived( roxddleni hospoddfského visiedku za ro 2039 gplsobem tde uvedenym. Akclondii s
remohil 2 této pozvinky ulinit Fdmy zivlr, prot mé byt hospodifsky vysledek za rok 2019 rodélen
pravé, tak jak Je navrhovéno. Zcela absentuje jakéholiv konkrétni a owéFitelné rdlvodnéni, prof
nemd byt mezi akciondie rozddlena vEtdi East zisky jake dividenda,

Klient protn uzavird, fe v daném pfipadé poxvinka na valnou hromadu spolefnosti nechsahuje
viechny nilefitosti dané § 407 odst. 1, pism. f} £, ¢. k. 3 vaind hromada spolecnosti proto v tomto
rozsahu 2 k tomuto bedu neni swoldna Fadnk [pfedstavenstvo totif nespinilo svou povinnost
odimadnit ndvrh na nerozdéieni zisku).

Die kllents je pak v rozporu s pél Fadného hospodife, pokud statutdrni orgdn 2isk ve spolednosti
zadriuje ra kaidou cenu a nenavrhuje vyplaceni vitdi &4sti dividendy, afkoliv spolefnost dosahuje
zisk v ka¥dém roce. Jak vyplyvd totif 7 odborng literatury: STENGLOVA, Ivana, HAVEL, Bohumil,
CIECEX, Filip, KUHN, Petr, SUK, Petr. § 34 [Podll na ziskul. In: STENGLOVA, tvana, HAVEL, Bahumil,
CILECEK, Flilp, KUHN, Petr, SUK, Petr. Z8kon o obchodnich korporacich. 2. vydani. Praha: Nakladatelstyl

C. H. Beck, 2017, 5. 80. ISBN 978-80-7400-540-4: ¥ soulodu 5 pél Hodnébo hospoddfe viak neni
rodriovini zisky zo keldvch pkolnosti, Zejmeény pokud abchodni korporace nenf schopna zoddrZeny
2isk vyudit k udrieni stabifity provoru reveds v ofekdvaném obdobl ztiienich provazsich &i finonénich
podminek anebo & wytvofeni budouci wiSe penéinich tekd odpovidafict soudosne fudnure
nerozdéleného ziska [tf, budouc! hadnoté po sradeni rizikové plirdiky), mél by, _statubdrnl orgon
nivrhnout rordéleni zisku ve vl oro kierou semd efektivnl vyuliti, pii spinéni ostatnich dkennych
pofodavkG {srov. NS 29 Cdo 3059/2011). Obdobné éviry {t. Je privg podilet se na aisky
spoleénosti fe [ednim z¢ z3kiadnich priv akcdondle 3 Je zévdry Ne wyidiho soudy uvedené v
29 Clo 3059/2011 [sou pouditelné | ¥ refimu zikona o obchednich koroomcich) je prezentovan
v publikaci £ech, 2., Suk, P Prévo obchodnich spoleénosti v proxi a pro prox {nejen soudni]. Praha:
Bova Folygon, 2016, str. 360,

Lwirotnich zordv spoiefnesti olvne, Je suolednost je dlpuhodobd stabiini _a_solvents!_obchodni
korporagl, Pakiife nebude v roce 2020 schvilena dividenda ve vétii {dstce, le evidentni, fe postup

spaletnosti fe ryze iitelovy, resp. nerozdéteni vitiiho zlsku mesi akciondFe fe zcela neodivodning.

Vv pfipadé piijetl pledmdtnéhe usneseni dojde ¢ pohledu klienta MM osntff
jednajicich ve shodé (§ 248 ZOK a § 212 OF), jejich? hlasy by pledstavovaly na lnkriminované va Iné

Privo akclondfe na podﬂ na mku dle 5348z 0. k. je toti! zékladnim przuem ghciondfe a fasto

hlawnim_ddxodem héasti na 3 sii_lzko] i 3 situ; key
spoleénost Wytvoli zisk, v gg;gdé miusi ;jsk gggé!!!; ﬂg;l akc[nnﬁe thoi‘n h akcimré spoleénost zisk,
mitize valnd hromada rozhodnout 0 tom, e zisk nebude rozdélen a ponechdn spolegnost! a poudit pre
jelf podnikani, aviak poure z diletitych tivodd, Melze akceptovat zévir, podie kterého by bes
existence dileditéhn &1 @g gkcmnéfi spoletnosti fakticky Gwérovaly suolefnast 2 nerczdleného
zisku zadriovaného spalefnesti (pfipadnd rozhodnuiim maloritaich akeciond¥i),
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Kiiem mé 2a to, te pokud by vaind hromada vahou hlash oviddalici osoby pliala ndvrh daného
ysneseni, pak se mendinovi akeiondfl mehou dovoldvat viii ovisdajic] csobé préva na vykoupeni
swych zkoii dle & 89 zikona o obchodnich korporacich za cenu urlenoy agzdvisivm 2 nesizanim
nalcem imencyandin 3 tim déelem sou 1 divedu podstatného pubkozeni jejich opravnénych
jmi, resp. 7 divadu podstatného zharleni postaven! mendinového akcionafe, fak uvddl odboma
iteratura, srov. kupt. STENGLOVA, vana, HAVEL, Bohumil, CILECEK, Fiilp, KUHN, Petr, SUK, Petr. 589
[Prava na odkupl. Im STENGLOVA, ivana, HAVEL, Bohumil, CHLECEK, Hillp, KUHN, Petr, SUK, Petr.
Zikon o obchodnich korporacich. 2. wyddnl. Praha: Nakladatelstwi C. M. Beck, 2017, 5. 240, ISBM 978.
80-7400-540-4: ,...podstatnym hordenim postavend spoletnike mife byt nopl. opokovand Zlrdis
griva pg zisk opuakované faktické potiadeni hinsovacich priv nebo, vymezime-fi podstotne podkozen
jinpch oprévnénych sdjmi, masival potkozeni hodnoty majetky oviddong nebo Fzené oseby nebo jeil
dobré povésti, o tim poSkeeeni hodnaty poditu spolednika, resp. polkorenf ceny podifu na trhu” &
DOLEAL, Tomas. In LASAK, Jan a kol, Zaken o obchodnich korporacich. Komentdf. 1. wydani. Praha:
Waolters Kluwer, 2014, viklad ¥ & 89 z. o. k.., Zhoren! & poskozeni musi zplsobit foktickeu & prdvni
elimineacl nebo wnekednoceni prov spoledniia napf. znemoinéaim jukdiolfy rediné modnosti se podifet
o fizeni spolednosti vehledem ke skuteiné wysi podfiu spoletnika, mehodnotenim Rodnoty peditd v
disledky zmény koncernové politiky, diouhedobyim zestovenim viplaty 2isku. vyvedenim podstatnych
oktiv, podstatnoy zménou Ulelu korporace, spornosti 0 vidi wimy o nejosnasti o jeji dhradé &
vyporddéni za timie delem mitke spalednik wyudls prava na plerkum zpravy o vrtazich podle 8§85 0

88} apod. Uvedend zména ckolnostl musi ve svém disledku vést & podstatnémuy zaehodnoceni
inwestice spolecnika o k popfent smysiv jeho dalfi ddosti v korporacl®

Déle Je tfeba poukdrat na to, fe podstate existence Ufastniks toby akciové spolefnosti a jejf
fungovani spodlvd v podnikdnl, jeho? G2efem je dosahovdind zisku. jde tudll naproste proti poveze
akciové spoletnosti, aby akciondt linvestor) viodll své prostiedky do akciové spolefnosti a na
podile na zisku_dostéval cca 3x méné nei zeaméstnanc Spolefnosti {v tom rovnél navrhovatel
sputfuie rozpor napadenéhe usneseni s dobryml mravy), '

Tento zplsob nalofeni se ziskem se dle navrhovateie protivi résadé vylodené v usnesent NejwwEho
soudu ze dne 25. 2. 2010, sp. 2r. 29 Cdo 13262008 (a bezpochyby upiatniteind | v rebiru zdkona o
abchodnich korporacich), a to sice, ke: Volnd hromada nemiie stanovit podii &ent pfedstovenstyo o
dozoréi rady na zisku {tontiémuy), ani? by schvdiila zisk k rozdélent o podil akoiondtt ne tekto urdendm
zisku (dividendu).* a zdklataimu pravy akclonsie na podil ng 2isku.

Valnd bromada totli timte swym rothodnutim vybroff materldini podminky pro to, aby byly
prostiedky ze socidiniho fondu ndsiednd {jif mimo dosah akciond#) vwplaceny finym osobdm nei
akeiondhdm a v podstat® na dkor nich, a to v rozporu s § 34 odst, 1 2. 0. k.: .Podi no zisku se stanovi
ng rdkiods tddnd nebo mimofddné aletnl :gvérky schvdlend nejwySiim orgdnem ohchodnf korporace.
Le jef rozadlit poure meyi suoledniky, ledafe spoteenskd smiouva unll finok.”

Stanovy Gfastnika navic v rozpory § 34 odst. 1 2. o. k. nijak nekonkratizufi komu vedle akclondfi
{dividenda] a fleniim orgdnd dEastnika (tantiémal lze podil na 2isku vypldcet. Predmétné usnesen|
valneg  hromady  je tudlz neplatné | pro rozpor s § 34 odst i
r. o. k. Ze stancv totld pevyplyvd, komu viemu lze prostfediy ze socidintho fondy vyplatit, Ufastnlk
toifluje zeméstnance @ odborovey organizaci, Navrhovatel je viak pfesvddlen, Te tyto osoby musi

byt kankretizovdny ve stanovich,

N;vs.vrhmtel souhlasl voberné roving s texi, %o je tfebs zaméstnance fadné odménit. V ¥ddném
piipadé visk nelze tolerovat protipréval postup olsstniks, krery tak @ini dioubodobd na vdkor
oprévnérych mAimd [minoritnich} akdonafd,

Zidame dile thnto o zaprotokelovsni celého shora uvedeného nerkracendho protesiu o zapisu o
vaind hromad8, g 1o vietng adpovédi na protest.

Predseda valné hromady informoval pfitomné, Ze predstavenstvo, kieré se seSlo na
mimotadném zasedani dne 17.6.2020, zaujalo k vy$e uvedenému protestu stanovisko, které
bylo uvefejnéno pfed konanim valné hromady na webovych strankach spoleCnosti, a poté
seznamil pritomné s obsahem stanoviska predstavenstva k citovanému protestu. Akcionaf,
ktery podal protest, pozadal o zaprotokolovani protestu i odpovédi na néj.

13



Uplné znéni stanoviska predstavenstva k protestu akcionafe - spolku OSMA-CR-0J017:

Stanovisko pfedstavenstva spoleénosti PAVUS, a.s. k protestu
akcionafe OSMA-CR-0J017 doruéeného spoleénosti dne 15. 6. 2020

Piedstavenstve se na svém zaseddni konaném dae 17. 6. 2020 seznamilo s protestem akeiondie
OSMA-CR-01017. Podstatou protestu je:

1. Protest proti pripadaénu pfijeti ndvehu usneseni pod bodem 6 potadu jednani valné hromady
uvedeného v pozvance tykajici se schvaleni navrhu na yozdéleni zisku za rok 2019. véené
stanoveni v¥ée dividend. Citace &asti protestu:

v tomio pfipadé pfedstavenstvo pledilsds vainé hromadé ndvrh usneseni ohledng rozd@lent zisku
v £dstee 2 128 669,51 K& tak, ie akclondfGm maji byt vyplaceny dividendy v nepatrné £asti za situace,
kdy nerozdéleny zisk spoleénosti z minulych let podie ddetni zavérky 23 rok 2019 dosahuje cca 8,955
mil, K& Viastni kapitd! Spoleénost: &inf cea 50,95 mil. K¢ a cizi 2dcoje toliko cca 24,832 mil. KE Tento
postup se protivi vyse uvedenym zavérim Nejvyiiiho soudu.

Zdivodnéni daného navrhy, v tom sméry, fe Spoleénost pidnuje investice do vistavby 2 investice do
oprav majetku Spoleénosti die ndzoru navrhovatele neobstoy, nebof tento zdmér je die navrhovatele
1cela nekonkretni z hiediska Easového uréeni | 2 hiediska financovani. Uvedend argumentace dale
neobsiojl, nebot | za stavajicl situace spolednost investice provaddla a dasahovala zisk, ktery je
moiné roedélic mezl akclonale,

Nejwyili soud ve shora citovaném rozhodnuti zdiraznil, ¥e privo podilet se na zisku spoleénosti je
jednim ze zdkladnich prav akciondle. Spolefriost je pfitom akciovou spolelnost, tedy kapitdlovou
spoleénosti zatolenou 22 Gfelem dosadeni zisku. Z ekonomickyeh wystedki Spolednosti vyplyva, fe
rozddlent zisku vykazanéhg za rok 2019 ve vétdi 8stee mezi akciondfe investitni politiku spolednasti
nijak chrozit nemule,

Zdtivodnéni dangho navrhu potfebou investic je v tomto plipadé tedy ryze ucelove. Piistcupenc na
tuto logiku by akcionafim fadné spoleérosti nemohly byt aikdy vyplaceny dividendy s odkazem na
to, ze ie prech theba dosaleny tisk réinvesiovat.

V tomto pfipadé piedstavenstvo pieckladd valngé hromade ke schvaleni ndvrh usnesen, e kterého
neni patrne, iake {konkrétnf} doledite divody brani tomu, aby mezl akciondfe byl rozdélen zisk ve
i Sstce, piipadné uvedeng divody jsou pouze obecné povahy.

Sinyini slovy, 7 pozvanky neni 2feimé, prof (g, 2 jakdch konkrétnich a kvantitikovatelych divodd) je
pfedstavenstvem navihovéno, 2by zisk ve wyii 1 485 121,51 K& byl pfeveden na Géet nerordéleného
sisku. Paulalni poukaz pledstavenstva {bez doloteni jakéhokolv propotiu), e tisk je tebe ponechat
ve spoiefnosti, nemile obstat be: uvedeni konkrétniho divodu, nebof toto paudaint tvrzeni
piedstavenstva nelze nijak prezkoumat.

S ohledem na tuto skutelnost md ilient ra to, Ze vaind hromada byla svoidna vrozporu se
2ékoneny, 2 to konkrétnd vrozpory s § 407 odst. 1 plste. 1 2. 0. k., a proto klient dopPedu proti
pipadnému péijeti tohato ndvrhu usneseni protestuje,

Die kkenta 2adne {nato? pak diletité) divody pro nevypiaceni zisku ve vétsi ¢dstce mezi akciondfe
vdaném plipag? dény nejiou. Zdosahovanych vysledki: spoleinosti nadto wyphivd, iz je ve

finantnich moinostech spoletnosti rozdélit vatsi &st zisku mezl akciondfe. Vyplaceni wdtsl désti
2lskes tudiz tvrzenou politiku spoleénost! {posifeni likvidity) nijak ohrozit nemide.

Strénka | 1
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Stanovisko predstavensiva akeiové spolednosti:

Spolecnost dlouhodobeé vypléci pravidelné dividendy dle nastavené dividendove politiky = jako
jedna z méla kerporaci tyto vyplaci kazdorotné. a to i v dobé hospodéiského tlumu. Prioritou
piedstavenstva je zhodnocovéni majetku akeionait. Dalsi prioritou je udrzeni dlovhodobého
rozvoje spolednosti v daném podnikatelském oboru. Toto by nebylo moiné bez reinvestovani
Zasti zisku do spolecnosti. Predstavenstvo spoleénosti preferuje pouziti vlastnich finanénich
zdroiis 2 vyloudeni vzniku ndkladd na vhradu drokd z uvér. Podrobné zdivodnéni je uvedeno
v podkladech pro akeionafe Zdtvodnéni navihu piedstavenstva na rozdeleni zisku spolecnosti
PAVUS. a.s.. dosazeného za uéetni obdobi roku 2019+,

2. Absence zdivodoni k rozdélent hospodarského visledkn za rok 2019. Citace &asti
profesin

e zjavnym, Je pFedstavenstvem vyhatovens pozvinka neobsahuje fadnéd konkrétol Informace stran
divod( rocddleni hospodsfského vysiedku ra rok 2019 rplsobem zde uvederym. Akcionafl si
nemohil z tito porvanky ulinit Bdng zdvér, proé md byt hospoddisky vysledek za rok 2019 rozddlen
privé, tak Jak je vevrhovdno. Zcela absentuje jakékoliv konkréini a ovi¥itelné rdivodnéni, prod
nemd byt mezi akclondbe rozddlena vEt3i Eist zisku jako dividenda.

Kilent proto uzavirs, Je v daném pfipadé pervanka na valnou hremadu spolelnosti naobsahuje
viechoy nélezitosti dané § 407 odst. 1, pism. f) . o. k. 2 valnd hromada spolefnosti proto v tomto
rozsahu 3 k tomuto bodu neni svoldna Fadnd [pledstavenstvo totid nespinilo svou povinnost
odinodnit ndvrh na neroxdftenti risku).

Stanovisko piedstavenstva akciové spolednosti

V pozvénce na fadnou valnou hromadu PAVUS. a.5.. s datem kondnim 19. 6. 2020 byl uveden
v odstavei .. Informace pro akcionafe® odkaz na Zdivodnéni ndvrhu predstavenstva na rozdéleni
zisku spolednosti PAVUS, ass.. dosazeného za t¢etni obdobi roku 2019. které obsahuje dle
nzoru piedstavenstva dostateéné konkrétni zdiivodnéni. Tento dokument byl » ploém znéni
k dispozici v podkladech pro akcionafe. které byly zaslany dae 18. 5. 2020 elektronicky. V
listinné podobé byl rovnéz k dispozici v sidle spoleénosti. Piedstavenstvo se tedy domniva. ze
pozvinka na valnon hromadn obsahuje veskeré poticbné naleZitosti.

Strénka | 2

2. Nakladéni « finanénimi prostredky ze socialniho fondu. Citace ¢asti protestu:

Tento zplisoh naloZeni se ziskem se die navrhovatele protivi zdsadé vylofené v usneseni Nejuyidio
soudu ze dne 25. 2. 2010, sp. In. 29 Cdo 1326/2008 {a bezporhyby uplatniteiné | v refumu zdkons o
abchodnich karporacich), a to sice, #e: Volnd hromado nemiiie stonovit podil flend pledstavenstva g
dozori rady na zisku {tantiémul, aniZ by schvsilic 2isk k rozadleni 0 podfl okciondfd na tokto urleném
ssku Idividendu).” a gékladnimu pravu akcionafe na podlt na zisiy

Vaing hromada toti? timto swm roxhednutim vytvoll materidini podminky pro to, aby hyly
prostiedky ze sociéinfho fondu néslednd {ji% mima dosah akelondfa} vyplaceny fingm osobdm nel
akcionaHim a v podstaté na Gkor nich, ato v rezperus § 34 odst. 12, 0. ki, Podfl no zisku se stonovi
na 2dklodé Fhdné nebo mimo?éané ucetni zovérky schvdlené ngjuydsim organem obchodnl kerporace.
Lze jei rozd8lit pauze mezi spoledniky, ledate spoledenskd smiouva urdi finak.”

Stanovy Gastniks navic v rozporu § 34 odst. 1 2. 0. 4. nijak nekonkretizujl komu vedle akciondft
(dividenda)} a Elenlim organd GEastnika (tantiéma} ze podil na zisku vypldcet. Pledmétné usnesenl
vainé  hromady je  tudi?  neplatné 1 pro rozpor S § 33 od_st‘ 3
7. 0. k. 7e stanov toti nevyplyvi, komu viemy lze prostfedky ze socidintho fondu vyplatit. Utastalk
7mifiuje zamistnance a odborovolu organizac. Navinovatei je viak pPesvédien, e tyto osoby must
byt konkretizovdny ve stanovdch.

Navrhovatel sauhlasf v obecné roving stezi, io je tfeba zaméstnance fAdnd pdménit. V iadném
phipadd «lak nelze tolerovat protiprdvni postup (lastnika, ktery tak &ini dlouhodobd na ukor
oprivnénych zajmd {minoritnich} akeiondfd.
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Stanovisko predstavenstva akeiové spolecnosti:

Stanovy spolednosti uréuji. ze o dopliovani finanénich prostiedki do soeialniho fondu
rozhoduje valna hromada a pravidla nakladani se socislnim fondem stanovi piedstavenstvo.
Zikon o obchodnich korporacich pouze konstaruje. Ze ma-li byt rozdélen zisk jinak nez jen
mezi spoledniky. musi tak wéit stanovy. Tato podminka je spliséna. Zékon o obehodnich
korporacich nestanovi, ze by stanovy musely obsahovat také konkrétni zpiisob sozdéleni ziskn
mezi stanovami uréené daldi piijemce zisku (v tomto piipadé pravidla pro rozdélovani
prostiedkil ze sossalniho fondu), Pravidla pro rozdélovani prostiedkt ze socidlniho fondu
spole¢nosti jsou zakotveny v Kolektivai smlouvé. kterd upravije pravidla nakladani s
prostiedky tohoto fondu.

Piedstavenstvo povazuje stabilizaci zaméstnanchi spolednosti za podstatnou souddst jejiho
fungovéni vzhledem k charaktern jeji Sinnosti a vzhledem k pozadavkim na vzdéldni a
kvalifikaci zaméstnanct. Forma pridélovani prostiedkii ze socidlaiho fondn dle Kolektivni
smlouvy se v minulyeh letech osvédeila a zaméstnanei ji akeeptuji.

Praha 18. 6. 2020

Ing. Jiri Studnidka. predseda piedstavensiva PAVUS, as.

-~
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Strénka | 3

Qplné znéni protinavrhu k bodu 6. pofadu jednani valné hromady akcionafe - spolku OSMA-
CR-0OJ017:

5 ohiedem na vile wvedené paddvame timio protindwrh k bodu 6. pofadu Jedndni valné hramady
tykajici se rozddlend zisku v ndsledujicim znéni:

JVaing hromaody schaluje rozdélens zisku spoieénosti za rok 2015 ve viedi 2 128 669.51 K¢

ndsledovné:
Ffidé! do soc.fondu spolecnosti dle &, 5.1, kol smilouvy 465 803.- k¢
- Podil na 2isku k rozddlent inezi akciondfe fdividendy) 1662 866,51 k¢
Celkemn pridéleno 2 128 668,51 K&
2divednéni:

Ekonomickd situace spoletnosti umodfiuje rozdélen! zisky mezl akeiandfe v navrhovansé Wi,
Neexistuje tedy Eadny dileziny divod pro narord@len zisku.

Pfedseda valné hromady poté pfednesl stanovisko pfedstavenstva k protinavrhu akcionare -
spolku OSMA-CR-0J017.

UpIné znéni stanoviska predstavenstva k protinavrhu akcionare - spolku OSMA-CR-0J017:
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Stanovisko pfedstavenstva spoleénosti PAVUS, a.s., k navrhu
akcionare OSMA-CR-0J017 doruéeného spoleénosti dne 15. 6. 2020

Clenové piedstavenztva se sezndmili s obsahern nivrhm akciondfe OSMA-CR-0J017 k bodu § Radne valné
hwomady spoletuosti PAVIS, a.s., konané due 19. 6. 2020, ktery zni:

LWVaind hromada schvolyge rozddlen! risku spolefnostt 2o rok 2018 vz wpil 2 128 563,51 Ké

ngsiedovns;
PPiEl da soc. ford spoletnosti dle &, 5.1, kol.smivevy aAB5 B3 - KP
- Podfl np iskis k rpzcélent mer! akciongfe (dimdesy) 1682 866,51 k¢
- Colkern piidélenc 2128 669,51 KE.”

Mavrk bude safazen na pofad jednini valné kromady do bodu 6.

Clenové predstavenstava ponechivaji » platmosti navrh, ktery byl wveden v pozvince na Radnou valoou iomadn
ktery zni:

Hospodafsky visledek 2018 po zdandnl (Elstf zisk) 2128 689,51 K&
PRSI 40 socld).fondy spolednost dis $1.5.1 Kol ominyvy ve vvli 485 80300 Ké
piidél do nemzdélendhn zisku z minuljeh iet 1486 121.81 K&
PRgE! na vipiate givigend sxfmncil 177 TAG00 K& ph 35549 akeli

Odfodadnt, ktera je obsabem pozvioky na Ridnon valuou hromadu, jaked 1 podrobnéidi odivodnéni obsaend
+ dekuments 5 adzvem | Tdivodnénd eivehn pledstavenstea na roeddlent mskn spoleénost FAVUS, 2z,
dusatensbo wa diet] obdobn roka 20159, mistavaj v platnostt hege zwin.

Praba 17. 6. 2020
Ing. %ifi Studnidka, pledseda pfedstavenstva PAVTIS, as.

Pfedseda valné hromady informoval, e zaroven akciondi - spolek OSMA-CR-0J017
pisemné pozadal o vysvétleni, kdyZz Zadost o vysvétleni byla zaslana spole¢né s jeho
protestem. Poté seznamil piitomné s obsahem citované Zadosti o vysvétleni.

Uplné znéni zadosti o vysvétleni akcionafe - spolku OSMA-CR-OJ017:
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Dile podivame nasiedujic! #dostl o vysvtleni k tomuto bodu pefadu jednadné vainé hromady.

1) Uvedte konkrétnl divody, o které navrhované {nelrozdélen] celdho zisku pfedstavenstvo oplrd a
tyto divody dolofte cdpovidajicimi informacemi, propotty dokumenty a tyto k tdpisu 2 valné
hramady pfiloite?

2} Uvedte, jaky wystedek hospodafeni dosdhia spoletnost za celou dobu el existence 3 jak bylo
v Jednotiiviich letech s visledkem hospodafeni nafoieno {tj. jakym zplsobers byl vysiedek
hospodafeni na zékladé rozhodnuti vainé bromady v kaddém race trvdnl spoletnosti rozdélen).
Tato informuace je podstatnd pro akciondfe pro posouzeni ndvrhu pfedstavenstva na rozdélent
zisku dosafeného za rok 2020 tak, aby st akclonafi udélali Gsudek o tom, zdali jo & nenl zisk uméle
zadriovin ve spolefnosti a zda pFipadnd piijeti ndvrhu usnesend pfedioleného pfedstavenstvemn
je € neni v rozpory s dobrymi meavy.

3} Uvedte, sohledem na pldnovou investited politiki spolefnosti na nadchdzeiici roky, joka je
pidnevans dividendovd politika spolefnosti na daldich pdt let. Bude navrieno rozdélend zisky meszi
akciordte? Zdivodnéte vietnd uveden! vwie pfedpokliadans dividendy, kierd by se méla pfipadné
maezi akclonéfe podle prognes spolednosti rozdélit,

4} Uvedte, tda spolefnost 2amdsindva osoby biizké Eenlm organd spoletnasti, v pFipads fe ano, tak
o jaké osoby se jednd, jakd meads {odmina) byla vjednotlivich mésicich roku 2019 témto
zaméstnancim vyplacena a na zakladé jakého prévniho titulu.

5} Uvedte, lakd pindnl {af ul pendlitg & nependlitd) byla imenoitd jednotiivirn Seniim starutdrniho
a kontrointho orgéne spolefnosti poskytnuta v jednotiivich midsicich roku 2012 a na zdkladé
jakého pravniho titulu.

&) Livedte, fakym konkrétnim rpGsobem budou penéini prostfedky Spoleénosti Investovany
v nasteduiicich letech, a to vietnd uveden! kon¥rétnich parametrd — 1f. jaké investice jsou
uvaovand, v jaké vy a jaké je struktura uvatovanych investic 2 hiediska financovdni,

7} Uvedte soudnf Hrenl vietnd spisové nadky, kerych se Spoleénost v soufasné dob® dfastnl of ui
na strand Zalobce & falovené & kolik prostfedki za privn! siulby spolednost vroce 2019
v souvisiosti 5 témito fenimi wynalodila a kolik prostiedkd do dnednl doby celkem za wedeni
téchto Mzenf rapiatita.

Pfedseda valné hromady poté seznamil pfitomné s reakci pfedstavenstva na pfedmétnou
Zadost o vysvétleni - viz niZze jeho Gplné znéni. Pfitomnym byly promitnuty na obrazovky
v zasedaci mistnosti tabulky obsaZené ve Vysvétleni pfedstavenstva.

Uplné znéni reakce predstavenstva na Zadost o vysvétleni akcionare - spolku OSMA-CR-
0OJo17:

Vysvétleni pfedstavenstva spoleénosti PAVUS, a.s., k
7adosti akcionafe OSMA-CR-0J017 doruéeného spoleénosti
dne 15. 6. 2020

K jednotlivym bodim Zadosti:

1} Uvedte konkrétnf dlivody, o které navrhované (nejrozdéleni celého zisku pfedstavenstvo opird a
tyto divody dolofte odpovidajicimi informacemi, propoéty dokumenty a tyto k zdpisu z valné
hromady piiloite?

Rozdéleni zisku se Fidi aktudiné platnymi Stanovami spoleénosti PAVUS, a.s., &l 26.
Predstavenstve navrhlo rozdéleni zisku za rok 2019 tak, aby spolednost mohla naplnit své
priority, které podminuji zachovani hlavnich podnikatelskych &dinnosti spoleénosti a zachovéni
jejilho udrzitelného rozvoje do budoucna, pfi spinéni viech poZadavkd pfisludnych pravnich
pfedpistt Ceské republiky, Stanov spoleénosti PAVUS, a.s., Kolektivni smlouvy a internich
pfedpist. Zddvodnéni s vécnym vydtem akci bylo podédno ve ZdGvodnéni pfedstavenstva na
rozdéleni zisku spoleénosti PAVUS, a.s., dosaZeného za Gdetni obdobi roku 2019, vypracovaném
dne 12. B. 2020. Tento dokument je sou&asti Podkladd pro akcionafe ke konani Radné valné
hromady spoleénosti PAVUS , a.s. dne 19. 6. 2020, rozeslanych akcionafim 18. 5. 2020.
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2} Uvedte, jaky vysledek hospodafeni dosahla spoletnost za celou dobu jeil existence a jak bylo
v jednotlivych letech swysledkem hospodafeni naloieno {tj. jakym zplUsobem byi vysledek
hospodafen na zékladé rozhodnuti valné hromady v ka¥dém roce trvani spoleénosti rozdélen}.
Tato informace je podstatnd pro akciondfe pro posouzeni navrhu pfedstavenstva na rozdélenf
zisku dosaendho za rok 2020 tak, aby si akciondfi udélali Gsudek o tom, zdali je & neni zisk uméle
zadriovin ve spolefnosti a zda pfpadné piijeti ndvrhu usneseni predliofencého pfedstavenstvem
je & neni v rozporu s dobrymi mravy.

Rozdsleni hospodaiskéha wisleku spoledénosti PAVUS, a.s. po zdanéni v tis. K¢ vletech 1993 - 2018

rok HV po zdanéni pFidél Rezervri pfidé! Sociaing pfidéina vyplaty | pFidélnawyplatu pFidel
fond fond Tantiém Dividend Merozdéleny zisk

1923 -1334 ke o O 3| -1334
1994 1234 1025 105 B2 Q) (K
1005 1957 200 178 180 1422 0
1986 2471 1580 300 275 1706 G
1997 2154 108 Iag 275 1422 0l
1958 1786 o 244 15 1137 £
1999 1891 s 358 el 1208 22
2000 1127 57 55| 4] ) 1605
2001 808 a5 &0 O O 802
2002 -353 O QO Q [ -953
2003 283 i4 269 o O O
2004 1174 58 400 L] 355 350
2005 S66 45 74 &) 355 42
2006 8a7 A0 B3 o 355 343)
2007 1148 57 124 0 427 540
2008 1289 e 133 0 488 589
2005 1137 57 547 ¢} 533 0
2012 1086 55 SC8 ° 533 O
2011 1025 51 260 O 498 215
2012 1031 52 517 o 452 O
2013 1053 53 538 o 462 O
2014 1270 54 336 (4] 462 408
2015 3153 158 399 0 462 2134|
20165 1024 51 385 o 462 115
2017 2791 O 408 &) 178 2205
2018 1616 E 430| 0 178 1008|

CELKEM 32083 2634 7178 1007 13 116 8148

3) Uvedte, sohledem na plénovou investiéni politiku spoletnosti na nadchdzejici roky, jaka Je

isnovans dividendova politika spoleénosti na daldich pét let. Bude navrieno rozdéleni zisku mezi

akciondie? Zdivodnite vietnd uveden! vyie predpokiadané dividendy, kterd by se méla pFipadné
mezi akcionéfe podie progndz spolecnosti rozdélit.

Predstavenstvo  spolednosti  pfedpoklddéd zachovéni stavajici  dividendove politiky i
v nadchézejicich minimalné péti letech. Pfedstavenstvo neuvaZuje o zvy$ovani dividend vzhledem
k nutnym investicim, jejichz vyéet je uveden v odpovédi na otazku &islo 6 tohoto vysvétleni,
Dividendova politika predstavenstva je dokumentovéna v odpovédi na otazku d&islo 2 tohoto
vysvétieni.

4} Uvedte, zda spolednost zaméstndva osoby blizké tienim organii spoletnosti, v pfipad? Ze ano, tak
0 jaké osoby se jednd, jaké mzda {odména) byla v jednotlivych mésfcich roku 2019 témto
zaméstnanchm vyplacena a na zakladé jakého prévnihe titulu.

Spolednost PAVUS, a.s., nezaméstndvad Zadné osoby, které by byly v pfibuzenském vztahu &i
oscby blizké ¢lendim statutdrniho a kontrolniho organu spoleénosti.

5) Uverdte, jaka pinénf (af uf penéiits & nependtité) byla jmenovitd jednotlivym Elenlim statutdrniho
a kontrolniho orgdnu spoletnosti poskytnuta v jednotlivich mésicich roku 2019 a na zékladé
jakého pravniho titulu.

Odmanovani denti statutarniho a kontrolniho organu spoleénosti se fidi Glankem 19 a ¢lénkem 24
Stanov spolecnosti.

Finanéni pinénf za vykon &lena statutdrniho a kontrolniho orgénu spoleénosti se fidi platnymi
smlouvami o vykonu funkce, které byly schvaleny RVH dne 16. 6. 2017.
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Pfedstavenstvo:

Pfedseda pfedstavenstva Clen ptedstavenstva -
— vy&e odmeény v KC vySe odmény v K&
leden 11 000,- 11 000,-

unor 11 000,- 11 000,-

bfezen 11 000,- 11 000,-

duben 11 000,- 11 000,-

kvéten 11 000,- 11 000,-

cerven 11 000,- 11 000,-
cervenec | 11 000,- 11 000,-

srpen 11 000,- 11 000,-

za¥i 11 000,- 11 000,-

fijen 11 000,- 11 000,-

listopad 11 000,- 11 000,-

prosinec 11 000,- 11 000,-

Dozorél rada:

Piedseda DR — vyie Clen DR - vyée
odmény v K& odmény v K&
leden 8 000,- 5 000,-

nor 8 000,- 5 000,-
bfezen 8 000,- 5 000,-
duben 8 000,- 5 000Q,-
kvéten 8 000,- 5 000,-
gerven 8 000,- 5 000,-
¢ervenec | 8 000,- 5 000,-
srpen 8 000,- 5 000,-

p&:1i} 8 000,- 5 009,-

fijen 8 000,- 5 000,-
listopad 8 000,- 5 000,-
prosinec 8 000,- 5 000,-

V roce 2019 nepobirali ¢lenové statutarniho a kontrolniho orgénu spoleénosti 2adna jina finanéni
ani nefinandéni pinéni.
NepenéZni plnéni neni poskytovano 2adnému &lenu statutdrniho a kontrolniho organu spoleénosti.

6} Uvedte, jakym konkrétnim zplsobem budou penéini prostiedky Spolednosti investovany
v nasledujicich letech, a to vfetné uvedeni konkrétnich parametrl - 1. jaké Investice jsou
uvalované, v jaké wii a jaka je struktura uvaZovanych investic 2 hlediska financovani.

Pfedstavenstvo spole¢nosti planuje a pravidelng prib&zné sleduje vynakiadané finanénf

prostfedky v ramci Programu plénu oprav a investic. Dava prioritu financovani z viastnich

finanénich zdrojd spolednasti tak, aby spolednost nebyla zatéZovana zvy$enymi naklady na troky

z Uvér(. Jednd se pfedevéim o néasledujici poloZky:

1} Pristavba haly PO1 prvni etapa

Predpokladané naklady: 25,0 mil K&
Termin realizace 2020.

2) ZkuSebni komora na velkorozmérové zkousky Sifeni pozaru po fasadach. Dle metody na
Evropského vyzkumného projektu.

Pfedpokiddané naklady:
Termin realizace 2021. 10,0 mil Ké
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3) Rekonstrukce sloupové zkusebni pece do sily 500 t.

Pfedpokiadané néklady: 6,2 mil K&
Termin realizace 2022-23.

4) Hydraulické agregaty pro zat&Zovaci systémy prvk{ pfi zkouSkach pozéarni odolnosti

Pfedpokladané néklady: 0,6 mi K&
Termin realizace 2021
5) Navrh, realizace a ovéfeni zkulebniho zafizeni podle nové EN 16733 Zkougky reakce na ohef

stavebnich vyrobkii - Stanoveni nachylnosti stavebniho vyrobku k souvislému doutnani

Piedpokladané naklady: 0,3 mil K&
Termin realizace 2022-23.

7} Uvedte soudni fizeni vietn& spisové znacky, kterych se Spolecnost v soufasné dobé Gfastnt af ul
na strané Jatobce & Falované a kolik prostiedki za préwni slufby spolenost vroce 2019
v souvislosti s témito flzenimi vynalolila a kolik prostiedk( do dmelni doby celkem 23 vedeni
t&chto Hzen! zaplatila.

Spole&nost PAVUS, a.s., neni zi¢astnénd v Zadném soudnim fizeni a nevede ani zadné jiné pravni

spory.
Diky tomu nevynaklada ani jakékoli prostfedky za pravni sluZby v souvislosti se soudnimi fizenimi.

Praha 17. 6. 2020
Ing. Jifi Studnicka, pfedseda pfedstavenstva PAVUS, a.s.

e

M-‘

Predseda vainé hromady informoval, Ze Zadosti o vysvétleni obdrZel na vainé hromadé
rovnéz od akcionafe Hejkala. Uvedl, Ze &tyfi z celkovych péti Zadosti jiz byly na dnesni valné
hromadé vysvétleny. Poté piecetl zbyvajici posledni Zadost, uvedenou pod bodem 5 ve
znéni: ,Z jakych divodi ospravediiiuje predstavenstvo hrubé omezeni prava na podil na
zisku, kdy? z jeho finan¢niho planu investic 2020 - 2024 je zfejmé, Ze zbyva minimalné 8,1
mil. K& které jsou tim padem k dispozici k okamZité vyplaté podilu na zisku akcionarom?*
Predseda valné hromady konstatoval, Ze odpovéd na valné hromadé vlastné take jiz
zaznéla, nadez kratce nejzasadnéjsi divody shrnul.

Nato akcionari Hejkal pozadal o vysvétleni ohledné celkovych nakladi na akci ve Veseli nad
LuZnici a rozporu &astek uvedenych v podkladech pro valnou hromadu a dastek uvedenych
v odpovédi akcionafi - spolku OSMA-CR-0J017. K tomu predseda predstavenstva poskytl
vysvétleni, e rozdil je dan pouze rozdélenim/seskupenim nékterych polozek, celkové
naklady uvedené v obou materialech jsou shodné. Dale byly mezi pfedsedou pfedstavenstva
a akcionafem Hejkalem podrobné diskutovany jednotlivé polozky planovanych investic;
akcionai Hejkal vSechna vysvétleni poskytnuta pfedsedou piedstavenstva akceptoval. Na
zakladé vysvétleni jednotlivych poloZek investic poté akcional Hejkal uved!, Ze investice
spolednosti bude dle jeho vypoctu Cinit 48,3 mil. K&. Dle dcetni zavérky ma spolenost
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hotovost ve vysi 43,3 mil. K&. P¥i tivaze odpisl ve vysi cca 3,3 mil. KE budou odpisy €init 16,5
mil. K&. | kdyby spole¢nost hospodafila s nulovym Uéetnim ziskem do konce roku 2024, tak
zamys$lené investice jsou 48 mil. K&, ale hotovost + odpisy jsou 59,8 mil. K&. Z toho bude
zainvestovano 48,3 mil. K&, tj. zbyva 11,5 mil. K& k okamzité vyplaté akcionaiim, coz €ini na
jednu akcii 323,- K¢ k okamzZité vyplaté. Akcionai Hejkal vyjadfil nazor, Z2e na zakladé
prezentace planu spoleénosti je zbyteéné zadrzovana na Uétech spole¢nosti &astka, ktera by
mohla byt okamzité vyplacena akcionafim. Dale konstatoval, Ze v pfipadé potieby
finanénich prostfedkl v budoucnu by bylo mozné navysit zakladni kapital spoleénosti.

Na piispévek akcionafe Hejkala reagoval predseda predstavenstva sdélenim, Ze akcionaf
Hejkal do vypoctu chybné zahrnul i finanéni prostfedky, které jsou uréeny na budouci vykony
- jedna se o pfijaté zalohy od zakaznikl. Dale uvedl, Ze spole€nost musi mit zakladni kapital
pro svij provoz. Sdélil, ze pfedstavenstvo odmita provozni tvery na Cinnost spolecnosti.
Castka 20 mil. K¢ je zaloha na budouci vykony spoleénosti, jsou to penize klientd
spoleénosti, s nimiZz spoleénost mize disponovat jen v ramci pfisludnych zakazek klientd.
Predstavenstvo se dle sdéleni jeho pfedsedy shodlo na tom, Ze &astka 8 - 10 mil. K¢ je nutna
vySe zakladniho provozniho kapitalu spole€nosti, aby spole¢nost mohla fadné fungovat
(méla potfebné kompetence, byla pojisténa atd.). Nasledné probéhla kratka diskuse mezi
piedsedou piedstavenstva a akcionafem Hejkalem ohledné zplsobu financovani chodu
spole¢nosti a mozném nakladanim s finanénimi prostiedky sloZenymi klienty na zakazky
zadané spoleCnosti.

Predseda valné hromady se dotazal akcionafe Hejkala, zda ma protinavrh k tomuto bodu
pofadu jednani vainé hromady. Akcionar uvedl, Ze nikoliv, protoZe protinavrh jiZz byl vznesen
jinym akcionafem. Akcionaf Hejkal sdélil, Ze vSechny tfi kvalifikované akcionéfe bude
kontaktovat s navrhem, zda by nechtéli svolat mimofadnou valnou hromadu na vyplatu
nerozdéleného zisku.

Po probéhlé diskusi pfedseda valné hromady uvedl, Ze s odkazem na ustanoveni &l. 12 odst.
5 stanov spole¢nosti, budou akcionafi nejprve hlasovat o navrhu svolavatele valné hromady,
tedy piedstavenstva spole¢nosti, a v pfipadé, Ze nebude navrh svolavatele schvalen, budou
hlasovat o protindvrhu akcionare.

Predseda valné hromady prediozil valné hromadé navrh usneseni pfedstavenstva k bodu 6
pofadu jednani valné hromady na rozdéleni zisku, tedy navrh usneseni €. 3 tohoto znéni:

,Valna hromada schvaluje rozdéleni zisku spoleénosti za rok 2019 v celkové vysi
2,128.669,51 K& nasledovné:

Pridél do soc. fondu spoleénosii dle ¢1.5.1. Kol. smilouvy | 465.803,- K¢
Podil na zisku k rozdéleni mezi akcionafe (dividendy) 177.745,- K&
Pridél do nerozdéleného zisku z minulych let 1,485.121,51 KC
Celkem pfidéleno 2,128.669,51 K¢

Vyse dividendy pfepodétené na jednu akcii ¢ini 5,- K¢ pfed zdanénim. Nérok na
dividendu ma akcionar, kiery je viastnikkem alcie Spoleénosti ke dni 12. ¢ervna 2020.
Dividenda se stava splatnou ke dni 12. ¢ervence 2020. Dividendy budou vyplaceny
bezhotovostnim prevodem na bankovni téet akcicnafe uvedeny v seznamu akcionari.

V pripadé, Ze osoby maji sidlo v zemi, na kterou se vztahuje smiouva o zamezeni
dvojiho zdanéni, je nutno pfiloZit potvizeni o dafiovém domicilu plainé pro rok, ve
kterém je dividenda vyplacena. V pfipadé nedodani potvrzeni o darfiovéin domicilu,
bude aplikovana srazkova daiil v sazbhé pro ¢eské tuzemské osoby.”
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Pfedseda valné hromady konstatoval, Ze valna hromada je zpusobild pfijmout rozhodnuti
o rozdéleni zisku za rok 2019, véetné stanoveni vy$e dividend, pfiCemZ pro pfijeti tohoto
usneseni je zapotfebi, aby pro néj hlasovala nadpolovitni vétSina pfitomnych akcionara.
(8. 12 odst. 3 stanov, § 415 ZOK). Poté vyzval pfitomné akcionéafe, aby hlasovali o usneseni
¢. 3 prediozené predstavenstvem spolefnosti.

Po provedeném hlasovéni a pfedani vysledkd skrutatorem konstatuiji, ze valna hromada byla
usnasenischopna, kdyZ v 11:04 hod. byli pfitomni akcionafi viastnici akcie, jejichz jmenovita
hodnota predstavuje Ghrnem 77,89 % zakladniho kapitalu spole¢nosti. Usneseni €. 3 bylo
piijato s timto vysledkem:

Pro hlasovalo: 27180 hiasq, t.j. 98,16 % pfitomnych hiast
Proti hlasovalo: 505 hias, t.j. 1,82 % pfitomnych hiast
Zdrzelo se hlasovani: 4 hlasy, t.j. 0,01 % pfitomnych hlast

Predseda valné hromady konstatoval, Ze valna hromada schvalila rozdéleni zisku za rok
2019, véetné stanoveni vyse dividend tak, jak bylo navrhovano pfedstavenstvem
spole¢nosti.

Proti usneseni valne hromady byl podan pisemny protest akcionarem spolkem OSMA-CR-
0J017, I1C: 227643586, se sidlem Chomutov, SNP 3876, PSC: 43001.

Pfedseda valné hromady konstatoval, Ze vzhledem k tomu, Ze navrh svolavatele byl pfijat,
nebude jiz hlasovano o protinavrhu akcionafe.

Poté akcionai Hejkal vznesl protest k bodu 6 pofadu jednani vainé hromady. Uvedl, Ze
spoletnost ma i bude mit dostatek finan¢nich prostfedk(. PoZadal, aby jeho protest byl
soudasti zapisu z této valné hromady a pfedal jeho pisemné vyhotoveni pfedsedovi vainé
hromady.
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.
PROTEST — Y \LOHA

Valnd hromada spoleénosti PAVUS, a.s., sidlem Praha 9 - Prosek, Prosecka
412/74, pSC 19000, 1CO: 60193174, (dale jen Spoleénost”), konand dne
19.6.2020 ot 9:00 hodin v sidle Spolednosti
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protest byl soutast zépisu 2 jednini dneini vaind fhfelesced
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Piedseda valné hromady konstatoval, Ze Sesty bod pofadu jednani valné hromady byl
projednan.

Piedseda valné hromady oznamil pfitomnym, Ze tim byl navrzeny pofad jednani fadné vainé
hromady naplnén. Poté piedal slovo piedsedovi pfedstavenstva k zavérecnému slovu.

V ramci zavéretného slova predseda pfedstavenstva podékoval predsedovi valneé hromady
za vedeni valné hromady, akciondfim za vstficnost i za pochopeni ktomu,
e predstavenstvo se snazi chovat maximainé s péci fadneého hospodale a majetek
spoleénosti co nejvice zhodnocovat sohledem na zajisténi dlouhodobé udrzitelnosti
podnikatelského zaméru akciové spole¢nosti.

Predseda valné hromady poté v ramci zavéretného slova podékoval pfitomnym akcionafim
za aktivni G&ast na Jalné hromadé, jakoZ i ¢lenim organu spoleCnosti za zdarny prabéh
valné hromady a take zamés}nanct’lm spole&nosti za jejich praci, kterou v 11:12 hod. ukongil.
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At R/
JUDr. Viadimir [Krejéik JUDr, Petra Zadinovéa
pfedseda valné hromady ) zapisovatel
/ ,. s S
_ é — [ et
Mgr/Ing. Jana Krupitkova Ing. Jana Buchtova
ovéfovatel ovéfovatel
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