ZAPIS

z valné hromady spoleénosti PAVUS, a.s.,
se sidlem Prosecka 412/74, 190 00 Praha 9 - Prosek, ICO: 60193174,
zapsaneé v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v oddile B,
¢. vlozky 2309,
konané dne 9. srpna 2019 od 9.00 hod.
ve velké zasedaci mistnosti ve 4. nadzemnim podlazi v sidle spole€nosti

1) Zahajeni a kontrola usnasenischopnosti valné hromady

Pfedseda predstavenstva pan Ing. Jifi Studni¢ka v 9:00 hod. zahdjil valnou hromadu. Uvital
pfitomné akcionafe na fadné valné hromadé obchodni spole¢nosti PAVUS, a.s., predstavil
sebe, pfitomné ¢leny organl spolecnosti a pfizvané hosty. Pozadal o vypnuti mobilnich
telefond, informoval, Ze z pribéhu valné hromady bude pofizovan zvukovy zaznam.

Dale konstatoval, ze fadna valna hromada spole¢nosti byla svolana predstavenstvem
spole¢nosti PAVUS, a.s. v souladu s ¢élankem 11 odst. 2 stanov spole¢nosti a v souladu
sust. § 402 odst. 1 zakona o obchodnich spoleCnostech a druzstvech (dale jen ,zakon
o obchodnich korporacich®).

Pfedseda predstavenstva sdélil pfitomnym, Ze pozvanka na fadnou valnou hromadu véetné
pofadu jejiho jednani byla uvefejnéna v souladu s élankem 11 odst. 3 stanov spoleénosti
a § 406 odst. 1 zakona o obchodnich korporacich na internetovych strankach spolecnosti
a byla zaslana akcionafim na jejich adresy uvedené v seznamu akcionaflli vedeném
spole¢nosti.

Dale sdélil pfitomnym, Ze po uvefejnéni pozvanky na valnou hromadu zaslal akcionar
spolecnosti pan Ing. Petr Kofenek pfedstavenstvu spoleénosti protinavrh k navrhu usneseni
k bodu 6 programu valné hromady nazvanému ,Projednani a schvaleni navrhu na rozdéleni
zisku za rok 2018, véetné stanoveni vySe dividend“. Znéni celého protinavrhu akcionare,
jakoz i stanovisko pfedstavenstva spolecnosti k protinavrhu akcionare, bylo zvefejnéno na
webovych strankach spole¢nosti PAVUS a.s.

Ve struCnosti pfedseda predstavenstva uvedl, Ze akcionaf pozadoval vySSi podil akcionart
na rozdélovaném zisku spoleCnosti generovaném z hospodarského vysledku spoleénosti
zarok 2018, a sice pan Ing. Kofenek navrhoval dividendu na jednu akcii ve vySi 30,- K&
pred zdanénim.

Dale konstatoval, ze po uvefejnéni pozvanky na valnou hromadu zaslal akcionar spole¢nosti
pan Daniel Salamatin predstavenstvu spolecnosti protest proti pfipadnému pfijeti navrhu
usneseni pod bodem 6 pofadu jednani valné hromady nazvanému ,Projednani a schvaleni
navrhu na rozdéleni zisku za rok 2018, v&etné stanoveni vySe dividend“ a spole¢né s timto
protestem zaslal i protinavrh k pfedmétnému bodu 6 poradu valné hromady, kterym rovnéz
pozZaduje vyplatit dividendu ve vysi 30,- K¢ na jednu akcii pfed zdanénim.

Znéni celého protinavrhu akcionafe, jakoz i stanovisko predstavenstva spole€nosti
k protinavrhu akcionare, bylo zvefejnéno na webovych strankach spole¢nosti PAVUS a.s.
pfed konanim této valné hromady.

Pfedseda predstavenstva uvedl|, ze k protinavrhim akcionafd, jakoz i protestu akcionare
Daniela Salamatina se podrobné vyjadfi a vrati pfi projednavani zminéného bodu 6
programu valné hromady.



Uvedl, Zze podle listiny pfitomnych akcionaru, jsou pfitomni akcionafi vlastnici akcie, jejichz
jmenovitda hodnota predstavuje Uhrnem 76,53 % zakladniho kapitalu spole€nosti.
Valna hromada spolec¢nosti je usnasenischopna, nebot pfitomni akcionafi vlastni akcie,
jejichz jmenovitd hodnota presahuje 40 % zakladniho kapitalu spole€nosti, coz je v souladu
s ¢lankem 12 odst. 1 stanov spoleénosti.

Pfedseda predstavenstva sdélil, Ze na pofadu jednani fadné valné hromady jsou tyto body:

1) Zahijeni a kontrola usnasenischopnosti valné hromady

2) Volba organti valné hromady

3) Vyroéni zprava predstavenstva Spole¢nosti za rok 2018 (Zprava predstavenstva
o podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti a o stavu jejiho majetku za rok 2018)

4) Zprava dozoréi rady Spole¢nosti za rok 2018

5) Projednani a schvaleni fradné ucetni zavérky za rok 2018

6) Projednani a schvaleni navrhu na rozdéleni zisku za rok 2018, véetné stanoveni
vySe dividend

7) Rozhodnuti o uréeni osoby auditora k provedeni povinného auditu pro obdobi
2020 - 2021

O vsech bodech programu valné hromady je valnd hromada opravnéna rozhodovat
v souladu s ust. § 421 odst. 2 zakona o obchodnich korporacich a dale dle ¢lanku 9 odst. 2
stanov spolecnosti.

V zavéru uvodniho bodu pofadu valné hromady seznamil pfedseda pfedstavenstva pfitomné
akcionare se zpusobem hlasovani na valné hromadé tak, jak je upraven v ¢lanku 12 stanov
spolec¢nosti. Pfi prezenci kazdy akcionaf, nebo osoba zmocnéna k zastupovani, obdrzel
hlasovaci listky, na nichz je uvedeno jméno, pocCet hlasi a poradové c¢islo. Hlasovani
se provadi vzdy o moznostech: PRO, PROTI, ZDRZEL SE, jednotlivé hlasovani se oznadi
kfizkem. Valna hromada hlasuje nejprve o navrzich svolavatele valné hromady. V pfipadé
nepfijeti navrhu svolavatele valné hromady se pfistoupi k hlasovani o pfipadnych navrzich,
protinavrzich akcionafrl, a to v poradi jejich podani. Pro hlasovani o protinavrzich akcionar
nebo v pfipadé chyby pfi vyplhovani hlasovaciho listku, pouzije akcionar nevyplnény
hlasovaci listek, ktery si akcionaf oznaci Cislem usneseni a znénim usneseni. Hlasovaci
listky se odevzdaji osobam povéfenym scitanim hlast. Po zjisténi vysledkl hlasovani
oznami osoba povéfena scitanim hlast toto pfedsedovi valné hromady, ktery vyhlasi
vysledek hlasovani. Vysledek hlasovani je pfedmétem pisemného zapisu.

Pfedseda predstavenstva konstatoval, ze tim povazuje prvni bod pofadu jednani valné
hromady za projednany.

2) Volba organu valné hromady

a) Volba predsedy valné hromady

Pfedseda pfedstavenstva navrhl, aby na zakladé navrhu pfedstavenstva byl pfedsedou
radne valné hromady zvolen pan JUDr. Viadimir Krejcik, nar. 21.4.1967, bytem Praha 4,
V Stihlach 1255.

Pfedseda predstavenstva se dotazal pfitomnych akcionafu, zda-li maji k danému navrhu
protinavrhy, ¢€i pozaduji vysvétleni. Protoze tomu tak nebylo, konstatoval,
Ze k pfednesenému navrhu usneseni neuplatnil Zadny z akcionart navrh &i protinavrh.



Dale uvedl, ze pro prijeti tohoto usneseni je zapotfebi nadpolovi¢ni vétSiny hlast pfitomnych
akcionarud.

Pfedseda predstavenstva vyzval akcionare ke hlasovani o volbé pfedsedy valné hromady.
Jedna se o usneseni €. 1/1 ve znéni — ,Valna hromada voli predsedu valné hromady
JUDr. Vladimira Krejcika®“.

Po provedeném hlasovani a predani vysledkl predsedovi predstavenstva osobami
zajistujicimi prezenci tento konstatoval, Ze valna hromada byla usnaSenischopna, kdyz
v 9:10 hod. byli pfitomni akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovita hodnota predstavuje
uhrnem 76,53 % zakladniho kapitalu spole¢nosti.

Usneseni €. 1/1 bylo prijato s timto vysledkem:

Pro hlasovalo: 27204 hlasu, t.j. 100 % pritomnych hlast
Proti hlasovalo: 0 hlasu, t.j.0 % pritomnych hlasu
Zdrzelo se hlasovani: 0 hlasu, t.j. 0 % pritomnych hlast

Pfedseda predstavenstva konstatoval, Zze prFedsedou valné hromady byl zvolen
pan JUDr. Viadimir Krejcik.

Proti usneseni valné hromady nebyl podan protest.

Poté predseda predstavenstva predal slovo predsedovi valné hromady panu JUDr. Viadimiru
KrejCikovi.

b) Volba skrutatora, zapisovatele a ovérovatelli zapisu

JUDr. Vladimir Krej¢ik podékoval Ing. Jifimu StudniCkovi za slovo a akcionarim
za projevenou divéru avramci bodu 2 pofadu valné hromady seznamil akcionare
s navrhem predstavenstva na volbu dalSich osob do organu fadné valné hromady.

Pfedseda valné hromady sdélil pfitomnym, ze pfedstavenstvo navrhuje:

do funkce skrutatora, tedy osoby povérené scitanim hlasu, pani Gabrielu Libalovou

do funkce zapisovatele valné hromady pani JUDr. Petru Zadinovou

do funkce ovérovatelu zapisu pani Ing. Janu Buchtovou a pana Ing. Jaroslava Dufka.

Predseda valné hromady se dotazal pfitomnych akcionarl, zda-li maji k danému navrhu
protinavrhy, ¢€i poZaduji vysvétleni. Protoze tomu tak nebylo, konstatoval,
Ze k pfednesenému navrhu usneseni neuplatnil Zadny z akcionart navrh &i protinavrh.

O vSech navrzenych kandidatech bude hlasovano najednou jednim hlasovanim. Oznamil,
Ze pro prijeti usneseni je zapotfebi nadpolovi¢ni vétSiny hlast pfitomnych akcionarl, coz je
v souladu s ¢lankem 12 odst. 3 stanov spole¢nosti.

Nasledné vyzval akcionare, aby hlasovali o usneseni €. 1/2 nazvané: ,Valna hromada voli
pani Gabrielu Libalovou do funkce skrutatora, pani JUDr. Petru Zadinovou do funkce
zapisovatele a pani Ing. Janu Buchtovou a pana Ing. Jaroslava Dufka do funkce
ovérovatell zapisu“.

Po provedeném hlasovani a predani vysledkl osobami zajistujicimi prezenci pfedseda valné
hromady konstatoval, Ze valna hromada byla usnaSenischopna, kdyz v 9:14 hod. byli
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pfitomni akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovitd hodnota pfedstavuje uhrnem 76,53 %
zakladniho kapitalu spoleénosti.

Usneseni €. 1/2 bylo prijato s timto vysledkem:

Pro hlasovalo: 27204 hlasu, t.j. 100 % pritomnych hlast
Proti hlasovalo: 0 hlasu, t.j. 0 % pritomnych hlast
Zdrzelo se hlasovani: 0 hlasq, t.j. 0 % pritomnych hlasu

Pfedseda valné hromady konstatoval, ze pani Gabriela Libalova byla zvolena do funkce
skrutatora, pani JUDr. Petra Zadinova byla zvolena do funkce zapisovatele a pani
Ing. Jana Buchtova a pan Ing. Jaroslav Dufek byli zvoleni do funkce ovérovatela
zapisu.

Proti usneseni valné hromady nebyl podan protest.

Poté predseda valné hromady uvedl, Zze druhy bod pofadu jednani valné hromady byl
projednan.

3) Vyrocni zprava predstavenstva Spole¢nosti za rok 2018

V ramci bodu 3 pofadu valné hromady jeji pfedseda pfedal slovo pfedsedovi pfedstavenstva
spolecnosti panu Ing. Jifimu Studni¢kovi za u¢elem prednesu VyroCni zpravy predstavenstva
spolecnosti za rok 2018.

Pfedseda pfedstavenstva konstatoval, Ze vyroéni zprava byla k dispozici v sidle spoleCnosti
pocinaje tficatym dnem pfed konanim valné hromady a zaroven ji kazdy akcionafr obdrzel
pfi prezenci na valné hromadé. Kazdy akcionaf mél tedy mozZnost seznamit se s jejim
obsahem. Nasledné pfedseda predstavenstva vyroéni zpravu prednesi.

Pfedseda valné hromady podékoval za pfednes vyro¢ni zpravy predsedovi pfedstavenstva.
Konstatoval, ze v prabéhu pfednesu vyroCni zpravy predsedou predstavenstva se v 9:25
hod. dostavil na valnou hromadu dal$i akcionaf, a od tohoto okamziku jsou tedy pfitomni
akcionafi vlastnici akcie v hodnoté 27215 hlasu, tj. 76,56 % zakladniho kapitalu spoleCnosti.
Pfedseda valné hromady se poté dotazal pfitomnych akcionaru, zda-li k pfednesené zpravé
pozaduji vysvétleni.

Akcionar uvedeny v prezenéni listiné pod €. 5 se dotazal na skuteCnosti ohledné vystavby
haly ve Veseli, kdyz tato informace ve vyroCni zpravé pfedstavenstva nezaznéla. Na dotaz
reagoval pfedseda predstavenstva sdélenim, ze ma pfipravenu prezentaci ohledné vystavby
haly, ktera bude pfednesena v ramci bodu 6, coz dotazujici se akcionar vzal na védomi.

Vzhledem k tomu, Ze dalSich dotaz( nebylo, pfedseda valné hromady konstatoval, ze tfeti
bod pofadu jednani valné hromady byl projednan.

4) Zprava dozor€i rady Spole€¢nosti za rok 2018

V ramci bodu 4 poradu valné hromady predal jeji pfedseda slovo pfedsedovi dozoréi rady
panu Ing. Alexanderu Trinnerovi, ktery pfitomnym akcionarim prednesl Zpravu dozorci rady.

Po pfednesu predseda valné hromady podékoval pfedsedovi dozor¢i rady za pfedneseni
Zpravy dozorCi rady a dotazal se pfitomnych akcionard, zda-li maji k pfednesené zpravé
néjakeé dotazy, ¢i poZaduji vysvétleni.



Akcionaf uvedeny v prezencni listiné pod €. 5 pozadal o vysvétleni, zda se pfi schvalovani
rozdéleni zisku za rok 2018 bude schvalovat také rozdéleni dividend. Na vysvétleni reagoval
pfedseda valné hromady s tim, ze schvalovani uvedené zalezitosti bude v ramci bodu 6
pofadu valné hromady. Na dotaz uvedeného akcionafe uved|, Ze zprava dozorli rady
reaguje na vyroCni zpravu pfedstavenstva. Dotazujici se akcionaf vzal poskytnuté vysvétleni
na védomi.

Vzhledem k tomu, Ze dalSich dotaz( nebylo, pfedseda valné hromady konstatoval, ze Ctvrty
bod pofadu jednani valné hromady byl projednan.

5) Projednani a schvaleni radné ucetni zavérky za rok 2018

V ramci bodu 5 pofadu valné hromady pfedseda valné hromady konstatoval, Ze spoleénost
je dle zakona o Ucetnictvi povinna sestavovat fadnou ucCetni zavérku a podle zakona
o obchodnich korporacich ji pfedstavenstvo predklada valné hromadé ke schvaleni. Uvedl,
Ze predstavenstvo prohladuje, Zze fadna ucetni zavérka spoleCnosti za rok 2018 je
zpracovana v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a vérné odrazi celkovy hospodaisky
a finanéni stav spolecnosti, pficemz nebyla zpochybnéna ani dozoréi radou ani auditorem
spole€nosti. Auditor nemél k ucetni zavérce vyhrad, kdyz dle jeho vyroku podava vérny
a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti a nakladu a vynosu a vysledku jejiho hospodareni
a penéznich tokl za rok 2018 v souladu s uc¢etnimi predpisy.

Pfedseda valné hromady uved|, Ze ro¢ni ucetni zavérka za rok 2018, jako souéast vyrocni
zpravy, byla uvefejnéna a je akcionaflm k dispozici na internetovych strankach spolecnosti
a soucasné byla k dispozici v sidle spole€nosti po€inajic tficatym dnem pfed konanim valné
hromady a zaroven ji kazdy akcionaf obdrzel pfi prezenci na valné hromadé. | pfesto
pfedseda valné hromady pfednesl| hlavni udaje z uCetni zavérky za rok 2018:

Hlavni Gudaje z u€etni zavérky za rok 2018 (v tis. K&)

Aktiva celkem 72 588 | Pasiva celkem 72 588 | Vynosy celkem 52 241
Stala aktiva 30 383 | Vlastni kapital 49 475 | Naklady celkem 50 625
Obézna aktiva 42 112 | Cizi zdroje 19 222 | Hosp. vysledek

Ostatni aktiva 93 | Ostatni pasiva 3 891 | po zdanéni 1615

Poté se predseda valné hromady dotazal pfitomnych akcionaru, zda-li maji k prednesenym
udajim z ucetni zavérky néjaké dotazy, ¢i pozaduji vysvétleni.

Vzhledem k tomu, Ze dotaz( nebylo, uvedl, Ze pfedstavenstvo v ramci tohoto bodu pofadu
jednani valné hromady predklada valné hromadé ke schvaleni navrh usneseni €. 2 ve znéni
- ,Valna hromada schvaluje fadnou uéetni zavérku Spoleénosti za rok 2018.*

Pfedseda valné hromady konstatoval, Ze valna hromada je zpuUsobila pfijmout rozhodnuti o
schvaleni fadné ucetni zavérky spoleCnosti za rok 2018, a dale, ze pro pfijeti tohoto
usneseni je zapottebi, aby pro néj hlasovala nadpolovi¢ni vétSina pfitomnych akcionara.

Poté vyzval pfitomné akcionare, aby hlasovali o usneseni €. 2 pfedlozené pfedstavenstvem
spolecnosti. Pfedseda valné hromady se nasledné dotazal akcionafe, ktery se dostavil po
zahgjeni valné hromady, zda chce, aby mu byl vysvétlen zplsob hlasovani na valné
hromadé. Akcionar uvedl, zZe zplUsob hlasovani vysvétlit nezada, kdyz tento je mu zfejmy.

Po provedeném hlasovani a predani vysledki skrutatorem predseda valné hromady
konstatoval, ze valna hromada byla usnaSenischopna, kdyz v 9:40 hod. byli pfitomni



akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje Uhrnem 76,56 % zakladniho
kapitalu spole¢nosti.

Usneseni €. 2 bylo prijato s timto vysledkem:

Pro hlasovalo: 27204 hlasu, t.j. 99,96 % pritomnych hlast
Proti hlasovalo: 0 hlasu, t.j. 0 % pritomnych hlast
Zdrzelo se hlasovani: 11 hlasl, t.j. 0,04 % pritomnych hlasu

Pfedseda valné hromady konstatoval, Ze valna hromada schvalila fadnou ucetni zavérku
Spolec¢nosti za rok 2018.

Proti usneseni valné hromady nebyl podan protest.

Poté predseda valné hromady uved|, Ze paty bod pofadu jednani valné hromady byl
projednan.

6) Projednani a schvaleni navrhu na rozdéleni zisku za rok 2018, véetné stanoveni
vySe dividend

V ramci bodu 6 pofadu valné hromady pfedseda valné hromady konstatoval, ze hospodareni
spolecnosti za rok 2018 skoncCilo ziskem ve vysi 2,025.475,- K&, pfiemz po zdanéni &ini
Cisty zisk spole¢nosti celkem &astku ve vysi 1,615.553,- K a prfedstavenstvo spole€nosti jej
navrhuje rozdélit nasledovné:

Pridél do soc. fondu spole€nosti dle €1.5.1. Kol. smlouvy 429 362,-
Podil na zisku k rozdéleni mezi akcionare (dividendy) 177 745,-
Pridél do nerozdéleného zisku z minulych let 1 008 446,-
Celkem pfiidéleno 1615 553,-

Vyse dividendy na jednu akcii pfed zdanénim ¢&ini 5,- K¢.

Dale uvedl, Ze rozhodnuti o rozdéleni zisku patfi podle zakona o obchodnich korporacich a
stanov Spole¢nosti do plisobnosti valné hromady. Navrh predstavenstva na rozdéleni zisku
za rok 2018 vychazi z celkové hospodarské a financni situace spolecnosti, pficemz preferuje
ponechani ¢asti zisku ve Spole€nosti. Pfedstavenstvo je toho nazoru, Ze v sou€asné situaci
je lépe tyto prostfedky vyuZit k rozvoji spole€nosti, k budoucim investicim, opravam a jako
pfipadnou rezervu. Predstavenstvo prohlasuje, Ze jsou splnény zakonem stanovené
pozadavky pro rozdéleni a vyplaceni zisku. Navrh na rozdéleni zisku je v souladu
s dlouhodobym planem fizeni Spole¢nosti, zachovava dostateCny prostor pro budouci
hospodarsky rlst SpoleCnosti a dle presvédcéeni predstavenstva poskytuje akcionarim
spravedlivy podil na zisku.

Pfedseda valné hromady konstatoval, Ze jak jiZz v ivodu valné hromady pfednesl pfedseda
pfedstavenstva spole€nosti pan Ing. Jifi Studni¢ka, k navrhovanému usneseni pod bodem 6
pofadu jednani valné hromady tykajicimu se projednani a schvaleni navrhu na rozdéleni
zisku za rok 2018, v€etné stanoveni vySe dividend zaslal akcionaf pan Daniel Salamatin
protest a soucasné i protinavrh. Obdobné byl doruéen spoleénosti k navrhovanému usneseni
o rozdéleni zisku za rok 2018 vcetné stanoveni vySe dividend protinavrh pana Ing. Petra
Kofenka.

Pfedseda valné hromady poté uved|, Ze seznami akcionafe se znénim celého protestu
akcionafe pana Daniela Salamatina, jakoz nasledné i s jeho protindvrhem a rovnéz tak
protinavrhem akcionafe pana Ing. Kofenka, a nasledné se stanoviskem pfedstavenstva
spole¢nosti k obdrzenému protestu a protinavrhim.
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Pfedseda valné hromady seznamil akcionafe s protestem akcionafe pana Daniela
Salamatina, obsazenym v dopise ze dne 1.8.2019, zaslaném spole¢nosti jeho pravnim
zastupcem:

Poda)/a,me tltmto dopfedu protest proti pfipadnému pfijeti ndvrhi usneseni pod bodem 6 pofadu
J(.ednanl valné hromady uvedeného v pozvance tykajici se projednéni a schvéleni ndvrhu na rozdéleni
zisku za rok 2018, véetné stanoveni vy3e dividend, ve znéni:

~Valnd hromada schvaluje rozdélen zisku spoleénosti ve vysi 1.615.553,- K& ndsledovné:

- Pridél do soc.fondu spolecnosti dle ¢. 5.1. kol.smlouvy 429.362,- K¢
- Podil na zisku k rozdéleni mezi akciondre (dividendy) 177. 745: - k¢
- Pridé| do nerozdéleného zisku z minulych let 1.008.446,- K&
- Celkem pfidéleno 1.615.553,’— KC.

VySe dividendy pfepoctené na jednu akcii &ini 5,- K¢ pfed zdanénim. Ndrok na dividendu md
akciondf, ktery je vlastnikem akcie Spolecnosti ke dni 2. srpna 2019. Dividenda se stdvd
splatnou ke dni 9. zdfi 2019. Dividendy budou vyplaceny bezhotovostnim pfevodem na
bankovni Gcet akciondfe uvedeny v seznamu akciondfii. V pfipadé, Ze osoby maji sidlo v zemi
na vkte’mu se vztahuje smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni, je nutno pfiloit potvrzeni c;
dafiovém domicilu platné pro rok, ve kterém je dividenda vypldcena. V pfipadé nedoddni
potzrzenf o dariovém domicilu, bude aplikovina srdZkovd dari v sazbé pro Eeské tuzemské
osoby.”

ZdGvodnén:

V usneseni ze dne 26. 2. 2014, sp. zn. 29 Cdo 3059/2011 Nejvy35i soud judikoval, fe:
Jakkoliv to zdkon neurcuje vyslovné, Ize z prévni dpravy préva akciondfe na podil na zisku(srov.
ddle), jako? i z ustanoveni § 198 obch. zdk. dovodit, Ze piedstavenstvo je povinno navrh na
rozdéleni zisku, pfedkiddany valné hromadé, odivodnit. Md-Ii se toti? dozoréi rada k ndvrhu na
rozdéleni zisku kvalifikované vyjddFit, musi pfedstavenstvo uvést ddvody, o které navrhované
(nejrozdéleni zisku opird. Stejné tak, maji-li akciondfi o (ne)rozdéleni zisku kvalifikované
rozhodnout, musf jim byt sdéleny divody pfedklddaného ndavrhu.
Prévo na vysvétleni divodd, pro které je navrhovéno zisk (ne)rozdélit, neplynou-li z ndvrhu
pfedstavenstva a jeho odivodnéni, akciondfim ddvd i ustanoveni § 180 odst. 1 obch. z6k. Z §
180 odst. 4 véty prvni obch. zdk. pak plyne, Ze informace obsaZend ve vysvétleni musi byt urcitd
a musi poskytovat dostateny obraz o skutecnosti; ndzor odvolaciho soudu, podle néhoz
rozsah, v jakém se mad akciondfum vysvétleni dostat, z pravniho pfedpisu nevyplyvd”, tudiz
neni sprdavny.
Absence relevantnibo odivodnéni ndvrhu pFedstavenstva na rozdéleni zisku, jakoz i poruseni
prdva akciondfi na vysvétleni navrhovaného {ne)rozdéleni zisku podle § 180 odst. 1 a 4 obch.
zdk., pFedstavuji poruseni zékona, je miZe - podle okolnosti pfipadu - vyustit ve vysloveni
neplatnosti usneseni valné hromady (k disledkim poruSeni prdva na vysvétleni srov. napf.
divody usneseni Nejvyssiho soudu ze dne 27. ledna 2009, sp. zn. 29 Cdo 3009/2007,
uvefejnéného v Easopise Soudni judikatura Cislo 11, roénik 2009, pod &slem 169, jakoZ i
iudikaturu tam citovanou).



Vykladem ustanoveni § 178 odst. 1 obch. zdk. se Nejvyssi soud zabyval jiZ v usneseni ze dne 25.

dnora 2010, sp. zn. 29 Cdo1326/2009, publikovaném pod Cislem 13/2011 Shirky soudnich

rozhodnuti a stanovisek (ddle jen ,R 13/2011%), v némZ (mimo jiné) uzavrel, Ze prdvo podilet se

na zisku spoleénosti je jednim ze zdkladnich prdv akciondfe, pficemz pfedpokladem vzniku

ndroku akciondfe na vyplaceni podilu na zisku je nejen vytvoreni zisku spolecnosti, ale taktéZ
rozhodnuti valné hromady o rozdéleni zisku. Obchodn/ zdkonik pfedpoklddd, Ze predstavenstvo
akciové spoleénosti zpracuje ndvrh na rozdéleni zisku (§ 192 odst. 1 obch. zdk.), jenZ se spolecné
s vyjddFenim dozoréi rady (§ 198 obch. zdk.) predklddd valné hromadé k rozhodnuti o rozdélent
zisku (§ 187 odst. 1 pism. f/ obch. zdk.). Valnd hromada sice mdZe rozhodnout tak, Ze zisk
nebude mezi akciondfe (ani jiné osoby — § 178 odst. 3 a odst. 4 obch. zdk.) rozdélen o bude, po
povinném piidélu do rezervniho fondu podle § 217 obch. zdk. (a pfipadné dalsich, v souladu se
zdkonem a stanovami vytvofenych fondi), ponechdn spoleénosti a pouZit pro Jjeji podnikdnt,

avéak smi tak uéinit pouze z dileZitych divodi a pfi respektovdni zdkazu formulovaného v
ustanoveni § 56a abch. zak.

V usneseni ze dne 26. dervna 2007, sp. zn. 29 Odo 984/2005, uvefejnéném pod Cislem 30/2008
Shirky soudnich rozhodnuti a stanovisek (ddle jen ,R 30/2008%), pak Nejvyssi soud vysvétlil, ze
soud pfi rozhodovdni o neplatnosti usneseni valné hromady zpravidla neposuzuje, zda opatrent,
o kterém rozhodla valnd hromada, je vécné divodné, zda odpovidd zdjmu spolecnosti, resp. je v
$ir$im smyslu materidlné opodstatnéné. Napadené usneseni mize zpravidla posoudit nanejvys
z hlediska, zda se jeho obsah Ci okolnosti prijeti nepfici zdkonu Ci stanovdm. Jen vyjimecné,
stanovi-li tak zdkon nebo vyplyvd-li to z néj, je soud povoldn prezkoumat, zda je usneseni valné
hromady vécné divodné & zda je v zdjmu spolecnosti ¢i akciondfi. V téchto pfipadech zdkon
vyznamné posiluje ochranu (minoritnich) akciondfi, a proto je zdsadné omezuje na vdiné
zdsahy do prdv akciondru.

V posledné oznaceném rozhodnuti pak Nejvy3si soud pFi vykladu § 204a obch. zdk. uzavrel, Ze
jednim z takovych pfipadd je usnesent o vylouceni pfednostniho prava akciondfu na Upis novych
akcil pFi zvySovdni zdkladniho kapitdlu spolecnosti. Proto soud musi pfi posuzovdni splnéni
podminek vylouceni prednostniho préva zkoumat, nakolik je vylouceni prfednostniho prdva

zpusobilé tvrzeny ddleZity zdjem spolecnosti naplnit a nakolik je pro naplnéni tohoto zdjmu
nezbytné, resp. nakolik bude tento zdjem ohroZen, nebude-li navrhované opatfeni schvéleno. K
uvedenym dvéma predpokladim (existence dilezitého zdjmu spoleénosti a nezbytnost zdsahu
do prdva akciondfi, aby tento zdjem mohl byt naplnén) jesté pFistupuje tfet/ podminka, totiz
aby mira daleZitosti identifikovaného dileZitého zdjmu spoleénosti nebyla zjevné nepfiméfend
vyznamu prdva, do néhoZ md navrhované opatfeni zasdhnout, a intenzité tohoto zdsahu.
Piyne-ii z pravni upravy prava akcionare na podil na zisku (§ 155 odst. 1 § 178, § 192 odst. 1
obch. zdk.), Ze k rozhodnuti o nerozdéleni zisku a jeho ponechdni na tétu nerozdéleného zisku
miZe dojit pouze z dileZitych divodii (které musi byt, jak vysvétleno vyse, konkrétné
popsdny v oddvodnéni ndvrhu predstavenstva na rozdélenf zisku) a pFi respektovdni zékazu
formulovaného v ustanoveni § 56a obch. zék. (srov. R 13/2011), musi soud v Fizeni o
vysloveni neplatnosti usneseni valné hromady o (ne)rozdéleni zisku (§ 183 a 131 obch. zdk.)
f(_:k_téz" vz’lfoumat‘ (v mezich uplatnénych divodi neplatnosti — srov. napf. divody usneseni
Nejvyssiho soudu ze dne 29. srpna 2001, sp. zn. 29 Odo 71/2001), zda byl dén dileZity divod,
p::o ktery je na misté zisk mezi akciondre nerozdélit a ponechat jej spoleénosti (R 30/2008).
Pritom posuzuje, zda konkrétni divod ¢&i divody, pro které nebyl zisk mezi akciondfe rozdélen
Jjsou (s ohledem na viechny relevantni skutecnosti a z pohledu ex ante) zpisobilé (jak ccir
ddleZitosti, tak i z hlediska proporcionality) vylougit jedno ze zdkladnich prév akciondfd, totis
prdvo podilet se na zisku." ’



V usneseni ze dne 27.3.2019, sp. zn. 27 Cdo 3885/2017 Nejvy3si soud judikoval, Ze:

»I po 1. 1. 2014 viak plati, Ze prdvo podilet se na zisku spolec¢nosti je jednim ze zékladnich prév
akciondfe (srov. § 256 odst. 1 z. 0. k.); vytvofi-Ii akciovd spoleénost zisk, mife valnd hromada
rozhodnout o tom, Ze zisk nebude rozdélen mezi akciondfe, pouze z dileZitych divodd a pri
respektovdni zakazu zneuZiti vétsiny hlast (§ 212 o. z.); v pomérech obchodniho zékoniku viz R
58/2014.

Dalezitym ddvodem pro nerozdéleni zisku mohou byt mimo jiné i ujedndni obsafend ve
stanovdch upravujici nokldddni se ziskem spolecnosti. Vydd-Ii napt spoleénost akcie, s nimi
neni prdvo na podil na zisku spojeno, nebude mezi akciondfe s témito akciemi zisk rozdélovdn.
TaktéZ ujednaji-li si akciondri ve stanovdch, Ze zisk mezi né nebude v uréené vysi & po uréitou
dobu rozdélovdn, jde o duleZity davod pro nerozdéleni zisku.”

»S Ucinnosti od 1. 1. 2014 tedy valnd hromada mize rozhodnout o rozdéleni zisku i tak, Ze jeho
Cdst rozdéli v podobé tantiém mezi cleny volenych orgdni (za predpokladu, e to pFipousti
stanovy spolecnosti), popf. ji pfidéli do fondu zfizeného stanovami a tvofeného ze zisku, a
zbytek zisku ponechd na Uctu nerozdéleného zisku; i pro nerozd&leni zbyvajici édsti zisku mezi
akciondfe viak musi byt ddny dileZité divody. DdleZité divody, pro které pFedstavenstvo
(popf. jiny svolavatel) navrhuje, aby zisk nebyl rozdélen mezi akciondie (véetné divodi, které
se poddvaji ze stanov spolecnosti), musi byt uvedeny v pozvédnce na valnou hromadu.”

V tomto pfipadé predstavenstvo predkladd valné hromadé navrh usneseni ohledné rozdéleni zisku
v Castce 1.615.553,- KE tak, Ze akciondfm maji byt vyplaceny dividendy v nepatrné &asti za situace,
kdy nerozdéleny zisk spole¢nosti z minulych let podle Getni zavérky za rok 2018 dosahuje cca 7,9 mil.
KE. Vlastni kapital Spole¢nosti ¢inf cca 49,475 mil. K¢ a cizf zdroje toliko cca 19,2 mil. K& Tento postup
se protivi vySe uvedenym zavérim Nejvy3siho soudu.

Zdvodnéni daného navrhu, v tom sméru, Ze Spole¢nost planuje investice do vystavby a investice do
oprav majetku Spolecnosti dle ndzoru navrhovatele neobstoji, nebot tento zamér je dle navrhovatele
zcela nekonkrétni z hlediska Casového uréent i z hlediska financovéni (ve vztahu k vystavbé haly PO 1).

Ve vztahu k ostatnim investicim pak takté? uvedenad argumentace neobstoji, nebot i za stavajici
situace spoleénost investice provadéla a dosahovala zisk, ktery je moZné rozdélit mezi akcionafe.

Nejvy&¥i soud ve shora citovaném rozhodnuti zdliraznil, Ze pravo podilet se na z'isku spoieitn’osti je
jednim ze zakladnich prav akcionaFe. Spole€nost je pfitom akciovou spol?énostl,vtedy' kapit'al?vciu
spoleénosti zalofenou za Ggelem dosaZeni zisku. Z ekonomickych vysledki Spolec.nostl 'YyE)vaal,-ze
rozdéleni zisku vykdzaného za rok 2018 ve vy3i cca 1.615.553,- KE mezi akcionafe investiéni politiku

spoleénosti nijak ohrozit nemize.

Zd@vodnéni daného navrhu potfebou investic je v tomto pifpadé tedy ryze ucelové. Pfistoupeno na
tuto logiku by akcionaiim #4dné spole¢nosti nemohly byt nikdy vyplaceny dividendy s odkazem na
to, 7e je pieci tfeba dosaZeny zisk reinvestovat.

Dale je tfeba poukdzat na to, Ze podstata existence Ucastnika coby akciové spolec’:nos:ti a jeji
fungovani spotiva v podnikéni, jehoZ tcelem je dosahovani zisku. Jde tudiZ naprosto Q{Otl E_ovaze
akciové spoleénosti, aby akcionaf (investor) vioZil své prostiedky do akciové spoletnosti a na
podilu na zisku dostdval cca 3x méné ne? zaméstnanci Spole¢nosti (v tom rovnéi navrhovatel
spatfuje rozpor napadeného usneseni s dobrymi mravy).

Tento zptisob naloZeni se ziskem se dle navrhovatele protivi zasadé vyloZené v usneseni Nejyy§§iho
soudu ze dne 25. 2. 2010, sp. zn. 29 Cdo 1326/2009 (a bezpochyby uplatnitelné i v reZimu zakona o
obchodnich korporacich), a to sice, Ze: , Valnd hromada nemiZe stanovit podil clend pFedsravenvstvo" a
dozoré&i rady na zisku (tantiému), aniZ by schvdlila zisk k rozdéleni a podil akciondfi na takto urceném
zisku (dividendu).” a zakladnimu pravu akcionare na podil na zisku.




Valna hromada toti? timto svym rozhodnutim vytvofi materidlni podminky pro to, aby byly
prostredky ze socidlniho fondu nasledné (jiZ mimo dosah akcionard) vyplaceny jinym osobam nez
akcionFim a v podstaté na Gkor nich, a to v rozporu s § 34 odst. 1 z. 0. k.: ,Podil na zisku se stanovi
na z4kladé Fddné nebo mimofddné Ucetni zavérky schvdlené nejvys$sim orgdnem obchodni korporace.

Lze jej rozdélit pouze mezi spolecniky, ledaze spoleéenskd smlouva urdi jinak.”

Stanovy G&astnika navic v rozporu § 34 odst. 1 z. o. k. nijak nekonkretizuji komu vedle akcionarl
(dividenda) a éleniim organii dastnika (tantiéma) Ize podil na zisku vyplacet. Pfedmétné usneseni
valné hromady je tudiz neplatné i pro rozpor s § 34  odst 1
2. 0. k. Ze stanov toti? nevyplyvd, komu viemu lze prostfedky ze socidlniho fondu vyplatit. Utastnik
zmifiuje zaméstnance a odborovou organizaci. Navrhovatel je viak pfesvédden, Ze tyto osoby musi

byt konkretizovany ve stanovach.

Navrhovatel souhlasi v obecné roviné stezi, e je tfeba zaméstnance fadné odmeénit. V Zzadném
pfipadé v3ak nelze tolerovat protiprédvni postup Gcastnika, ktery tak €ini dlouhodobé na Gkor
opravnénych zajmi (minoritnich) akcionafi.

Pfijetim usneseni navrhovaném znénf tedy dojde k poruSeni zékladniho prava akcionafe na podil na
zisk dle § 348 odst. 1 ZOK, ke zneufiti vétdiny hlasi ve spole¢nosti a ke zneutiti hlasovacich prav
k Gjmé celku (§ 244 ZOK a § 212 0Z), ke zneuiitf vlastnického prava, jeho hlavnim Géelem je poSkodit
jiného (§ 1012 ZOK), k poruseni povinnosti odlivodnit navrh na (ne)rozdéleni zisku (§ 357 ZOK),
dosavadni odéivodnéni toti? predstavuje toliko sofistikované zdlvodnéni zjevné nespravedinosti, a
jako takové nemiize tvafi tvaF prévu akcionafe na zisk v testu Ustavnf (zdkonné) konformity obstat (&l.
11 LZPS), a proto je také v rozporu s dobrymi mravy. Z téchto dlivodi proti pfipadnému pfijeti tohoto
usnesen! timto dopfedu protestujeme.

Klient ma za to, Ze pokud by valnd hromada vahou hlasd ovladajici osoby pfijala navrh daného
usneseni, pak se men3inovi akcionafi mohou dovoldvat vigi ovladajici osob& prava na vykoupeni
svych akcil dle § 89 zékona o obchodnich korporacich za cenu uréenou nezdvislym a nestrannym
znalcem jmenovanym za tim dfelem soudem z diivodu podstatného poskozeni jejich opravnénych
zdjmd, resp. z dlivodu podstatného zhorSeni postaveni mensinového akcionafe, jak uvadi odborna
literatura, srov. kupf. STENGLOVA, Ivana, HAVEL, Bohumil, CILECEK, Filip, KUHN, Petr, SUK, Petr. § 89
[Pravo na odkup]. In: STENGLOVA, Ivana, HAVEL, Bohumil, CILECEK, Filip, KUHN, Petr, SUK, Petr. Zakon
o obchodnich korporacich. 2. vydani. Praha: Nakladatelstvi C. H. Beck, 2017, s. 240. ISBN 978-80-
7400-540-4: ,,...podstatnym zhorSenim postaveni spoleénika miZe byt napf. opakovand ztréta priva
na zisk, opakované faktické potlacenf hlasovacich prdv nebo, vymezime-Ii podstatné poskozenf jinych
oprdvnénych zdjmd, masivni poskozeni hodnoty majetku oviddané nebo Fizené osoby nebo jeji dobré
povésti, a tim poskozeni hodnoty podilu spolecnika, resp. poskozeni ceny podilu na trhu.” & DOLEZIL,
Tomas. In LASAK, Jan a kol. Zdkon o obchodnich korporacich, KomentaF. 1. vydani. Praha: Wolters
Kluwer, 2014, vyklad k § 89 z. o. k.:,,ZhorSen/ & poskozeni musi zptsobit faktickou ¢&i prdvni eliminaci
nebo znehodnoceni prdv spolecnika napi: znemoznénim jakékoliv rediné moznosti se podilet na Fizeni
spolecnosti vzhledem ke skuteéné vysi podilu spolecnika, znehodnocenim hodnoty podili v disledku
zmény koncernové politiky, dlouhodobym zastavenim vyplaty zisku, vyvedenim podstatnych aktiv,
podstatnou zménou ticelu korporace, spornosti o vysi tjmy a nejasnosti o jeji uhradé & vypofdddni (za
timto ucelem maZe spolecnik vyuZit prdva na pfezkum zprdvy o vztazich podle § 85 a 88) apod.
Uvedend zména okolnosti musi ve svém ddsledku vést k podstatnému znehodnoceni investice
spolecnika a k popfeni smyslu jeho dal$i ucasti v korporaci.”

Pfedseda valné hromady sdélil pfitomnym, Ze protest pfecetl v celé nezkracené verzi, jak to
akcionar vyslovné pozadoval, pficemz takto také je zaznamenan v zapise z valné hromady.
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Pfedseda valné hromady uvedl|, Ze sou€asné s citovanym protestem podal akcionaf pan
Daniel Salamatin i protinavrh k bodu 6 pofadu jednani valné hromady tohoto znéni, vCetné
jeho odlvodnéni:

S ohledem na vySe uvedené podévame timto protindvrh k bodu 6. pofadu jednéni valné hromady
tykajicl se rozdéleni zisku v ndsledujicim znéni:

»Vaind hromada schvaluje rozdéleni zisku spoleénosti ve vys$i 1.615.553,- K¢ ndsledovné:

- Pfidél do soc.fondu spolecnosti dle &, 5.1. kol.smlouvy 429.362,- K¢
- Pfidél do nerozdéleného zisku z minulych let 119.721,- K¢
- PFidél na vyplatu dividend 1.066.470,- K¢
- Celkem pridéleno 1.615.553,- K¢&”

Zdlvodnéni:
Ekonomicka situace spole€nosti umoZfiuje rozdéleni zisku mezi akciondfe v navrhované vysi.
Neexistuje tedy Zadny dllezity diivod pro nerozdéleni zisku.

Pfedseda valné hromady konstatoval, Zze na jednu akcii by tak pfipadala dividenda ve vysi
30,- K& pred zdanénim.

Pfedseda valné hromady nasledné seznamil pfitomné s protinavrhem akcionafe pana Ing.
Petra Kofenka. Ten navrhl protinavrh s nize uvedenym znénim a jeho odlivodnénim takto:

Znéni protinavrhu:

Valna hromada schvaluje radnou ucetni zavérku za rok 2018.

Valna hromada schvaluje rozdéleni dosazeného zisku spolecnosti ve vysi 1 615 553 K¢
(. 45,45 K¢ na jednu akcii) nasledovné:

- pridél do soc. fondu spolecnosti (podle &. 5.1. Kolektivni smlouvy): 429 362 K¢

- pridél do nerozdéleného zisku z minulych let: 119 721 K¢

- pfidél na vyplatu dividend: 1 066 470 K¢ (tj. 30 K¢ na jednu akcii pfed zdanénim)

Zdavodnéni:

Navrhované rozdéleni zisku odpovida finanénim mozZnostem Spolecnosti, ktera ma volné
finanéni prostfedky na vyplatu éasti zisku. Spoleénost ma nadbyteéné volné finanéni
prostredky, tji. odejmutelny finanéni majetek. Tento nadbyteény financni majetek patfi k
pfimému uZitku vSem akcionarim Spolecnosti.

Vyplata vétsiny Cistého zisku dosaZzeného za posledni téetni obdobi je mozZna, pfedpoklady
pro vyplatu dividendy jsou spinény.

Pfedseda valné hromady pfedal slovo pfedsedovi pfedstavenstva, aby pfitomné seznamil
se stanoviskem predstavenstva k protestu a protinavrhim. Ten konstatoval, Zze
predstavenstvo se seznamilo s obsahem protestu a protinavrhim a zabyvalo se jimi na svém
zasedani dne 6.8.2019. Vzalo protest a oba protinavrhy na védomi s doporu€¢enim pro jejich
projednani na valné hromadé. Predstavenstvo na svém zasedani konstatovalo, Ze
ponechava v platnosti pavodni navrh predstavenstva tak, jak byl uveden v pozvance na
valnou hromadu. Pfedstavenstvo spolecnosti v rozdéleni zisku za rok 2018 zohlednilo, tak
jako v predchozim roce, nutnou kumulaci finan¢nich prostfedkd spolecnosti pro stavebni
investici ve zkuSebné ve Veseli nad Luznici v obdobi 2019-2021. Jedna se o dostavbu haly
pro pfipravu vzorkd a navazné investice: prodlouzeni jefabové drahy a nové jefaby, vétrani
a vytapéni stavajici haly PO 1. Tato investice podmifiuje zachovani rozsahu zkuSebnich
¢innosti, které jsou zakladem odbornych kompetenci spole¢nosti v budoucnu. Pfedseda
pfedstavenstva uvedl, ze pro vizualizaci zaméru stavebni investice ve zkuSebné ve Veseli
nad LuZnici pfipravil obrazovou prezentaci. Pfedseda pfedstavenstva poté prezentaci promitl

11



na obrazovkach umisténych na sténach zasedaci mistnosti, ve které se valné hromada
konala.

Po promitnuti prezentace v€. podrobného vykladu pfedseda valné hromady podékoval
predsedovi predstavenstva a dotdzal se, zda ma nékdo =z pfitomnych akcionard k
pfednesenému néjaké dotazy, €i pozaduje vysvétleni.

K tomu akcionaf uvedeny v prezenéni listiné pod &. 6 uvedl, Ze pokud bude pfistavba haly
ve Veseli realizovana z vlastnich zdroju, bude to ovliviiovat vyplatu dividend i do budoucna,
bude dochazet k zadrzovani ziski spolecnosti. Vyjadfil nazor, Zze by spole¢nost méla
uvazovat o rozumném zadluzeni a rovnéz vyjadfil udiveni, ze majoritni akcionar
s financovanim bez pouziti Uvéru souhlasi. Podle jeho nazoru neni v sou¢asné dobé vhodné
(z hlediska prace s volnymi penéznimi prostfedky), aby spole€nost nebyla zadluzena.

Dale se dotazal na pouziti (rozpusténi) rezervy podle zvlastnich predpist - polozka B
rozvahy v roce 2018.

Na polozeny dotaz reagoval pfedseda predstavenstva tak, ze spole¢nost chce maximalné
vyuzit své vlastni finan¢ni prostfedky a minimalizovat potfebu Gvéru, kdyz uroky z avéru by
negativné zatizily spolecnost, coz by se odrazilo také na zisku v dalSich letech. Uvedl,
Ze urokova mira je sice aktualné v rozmezi 2,5 - 3 %, ale k urokim je nutno pfipocCist také
dal$i naklady na poskytnuti Uvéru. Pokud jde o dotaz k rozpusténi finanénich prostfedku
rezervniho fondu, odpovéd na néj bude akcionafi zaslana v pisemném vyjadieni.

DalSi dotaz vznesl akcionai uvedeny v prezenc¢ni listiné pod €. 5, a to ohledné zaméru
vystavby v sidle spoleCnosti, tedy v Praze. Dotaz zodpov&dél pfedseda predstavenstva
s tim, Ze planovana vystavba se tykad pouze prostor spole¢nosti ve Veseli nad Luznici,
v Praze v sidle spole€nosti neni zadna vystavba planovana. Akcionai se dale dotazal na
dividendovou politiku po roce 2021, kdyZz v tomto roce je predpokladany termin dokonéeni
pfistavby haly ve Veseli. Zda je spole¢nost schopna u€init pfislib zvySeni dividendy do
budoucna Na dotaz reagoval pfedseda predstavenstva tak, ze aktualni vyhled dividendové
politiky spole€nosti je jeji zachovani i v dalSich péti letech. Spolecnost je pod tlakem udrzeni
podminek akreditace, nutnosti pfizpUsobit se obsahu novych norem, pravnich pFedpisu
upravujicich zivotni prostfedi (napf. je spole€nost nucena nést naklady na specialni zafizeni
likvidace odpadu, které Cini cca mil. K& ro¢né). Bez pInéni vSech povinnosti stanovenych pro
spole¢nost (mj. uvedenych v pfedchozi vété), by jeji odborna Cinnost skoncila.

Poté se o slovo pfihlasil zastupce akcionare uvedeného v prezencni listiné pod ¢&. 1, kterému
pfedseda valné hromady pfedal slovo. Zastupce akcionare uvedl|, ze misto vyplaty dividend

v

akcionafe €. 1 uvedl, ze navrh predstavenstva spoleCnosti je tento akcionafr pfipraven
podpofit. Uvedl, ze vS8echna aktiva drzi nikoliv TZUS, ale CR, a ze chape nutnost této
finanéni politiky. Uvéry zhorsi ekonomickou situaci spoleénosti. Potencialni dividendy
z hlediska majoritniho akcionafe nejsou prioritou. Ve Veseli je potencialné dalSi velka
investice. PAVUS, a.s. ma na svou &innost na Uzemi Ceské republiky monopol, nejblizsi
konkurence je az na Slovensku. Pokud PAVUS, a.s. nechce ztracet zakazniky z dlivodu
dlouhych Ihit pro vyfizeni zakazek, je tfeba zvySit kapacity zkuSebny ve Veseli. Ve stavajici
hale ve Veseli neni mozné kapacitu zvysSit. Zastupce akcionare uvedl|, ze akcionar si je
védom toho, ze vzhledem k uvedenému nelze vyloucit ani pokles dividend v budoucnu
z duvodu investic. MUze téz dojit k hospodaiské recesi. Dividendova politika v zadném
pfipadé neni zaméfena vic&i minoritnim akcionafim. Stejna pravidla pro vyplatu dividend se
uplatni va¢i minoritnim i majoritnimu akcionafi. Zastupce akcionare dale uvedl, Ze prostory,
ve kterych valna hromada probiha, byly vybudovany bez vyuziti dotace, namisto pouziti
vyprodukovanych finan¢nich prostfedkl napf. na mzdy zaméstnancu.
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Akcionaf uvedeny v prezencni listiné pod ¢. 6 pfedneseny pfispévek ocenil jako korektni a
dale zminil, Zze stat maze provést odkup akcii (akcionar uvedeny v prezenéni listiné pod ¢&. 1
fakticky zastupuje stat). Nato reagoval zastupce akcionafe uvedeného v prezencni listiné
pod €. 1 tak, zZe je si této skutecnosti védom.

Pfedseda valné hromady nasledné prednesl zadosti o vysvétleni akcionafe pana Daniela
Salamatina, které tento zaslal spole€nosti pfed konanim valné hromady. Pfedseda valné
hromady dotazy postupné precetl a pfedseda pfedstavenstva je zodpovédél takto:

1} Uvedte, jake konkrétni divody brani tomu, aby Spoleénost rozdélila zisk vykdzany v roce
2018 mezi své akclonafe v plné wyil,
Rozdéleni zisku se Fidi aktudlné platnymi Stanovami spole¢nosti PAVUS, a.s., ¢l. 26.
Predstavenstvo navrhlo rozdéleni zisku za rok 2018 tak, aby spoleénost mohla naplnit jeji
priority, které podminuji zachovani hlavnich podnikatelskych ¢innosti spolec¢nosti a zachovani
jejiho udrzitelného rozvoje do budoucna pfi splnéni vsech pozadavk(l pfislusnych pravnich
predpisti Ceské republiky, Stanov spoleénosti PAVUS, a.s., Kolektivni smlouvy a internich
predpist. Zdlvodnéni s vécnym vycétem akci bylo podano ve Zdlvodnéni predstavenstva na
rozdéleni zisku spole¢nosti PAVUS, a.s., dosazeného za ucetni obdobi roku 2018 ze dne 28. 6.
2019.
2] Uvedte, s ohledem na pldnovou investiéni politiku spoleénosti na nadchazejicl roky, jaka je
pldnovana dividendova politika spolegnosti na daldich pét let. Zdivodnéte wéetné uvedeni
vyie predpokladané dividendy, kterd by se méla pfipadné mezi akcionafe podle prognéz
spolecnosti rozdélit.
Predstavenstvo spolec¢nosti predpokladd zachovéani stavajici dividendové politiky i
v nadchazejicich minimalné péti letech. Vyse dividendy se nebude zvySovat, nelze vyloucit jeji
snizeni.
3) Uvedte bliZil informace kpldnovanym investicim spolefnosti do pfistavby haly PO 1 -
v jakém Zasovém horizontu md byt pfistavba realizovéna, jakd struktura financovani bude
spoleénosti 2volena, tj. pomér vlastnich a cizich zdroja?

Predstavenstvo spole¢nosti pripravilo studii proveditelnosti investice, z které uvadime:
Odhadované realiza¢ni naklady cca 50 mil. K¢ (véetné vyvolanych investic; jefab, klima komora
apod.). V soucasnosti probiha projektova pfiprava pro stavebni povoleni a vybérové fizeni na
dodavatele stavby a technologii a dodavky jerab.
Termin zahajeni stavby: 2019
Termin dokondéeni stavby: 2021
Spoleénost predpoklada financovani primarné z vlastnich zdroji spoleénosti.
V soucasné dobé probiha priprava projektové dokumentace a vybér dodavatelu.

4) Uvedte, jaké investice spoleZnost vynaledila v letech 2017 — 2018, tj. co bylo pfedmétem

dané investice a v jaké wii byla investice?
Spolec¢nost PAVUS, a.s., na zpracovany Plan oprav a investic, podle kterého fidi politiku rozvoje
spoleénosti. Z tohoto planu jsou uvedeny realizované polozky nad 100 tis. K¢.

Opravy a investice 9 347 tis. K¢
rok 2017 celkem

z toho:

sténova pec PO2 4 200 tis. K¢
hala PO3 2 150 tis. K¢
trezorova pec 320 tis. K¢
Opravy a investice 6 933 tis. K¢
rok 2018 celkem

z toho:

adsorber COP 3950 tis. K¢
odtahové ventilatory 250 tis. Ké
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zatizeni pro zkousky komint 552 tis. K¢
mobilni buriky 734 tis. K&
odveétrani PO1 220 tis. K¢

5) Uvedte, zda spolenost zaméstnava osaby blizké Elendm organd spole€nosti, v pfipadd e
ano, tak o Jaké osoby se jednd, jakd mzda (odména) byla v jednotlivych mésicich roku 2018
témto zameéstnanclim vyplacena a na zakladé jakeho pravniho titulu.
Spoleénost PAVUS, a.s. nezaméstnava zadné osoby, které by byly v pribuzenském vztahu ¢i
osoby blizké éleniim statutarniho a kontrolniho oranu spolec¢nosti.
6] Uvedte, jakd pingn {at uZ penélitd & nepenéiita) byla jmenavité jednotlivym Elendm
statutarniho a kontrolniho orgdnu spolefnosti poskytnuta v jednotlivych mésicich roku 2018
a na zakladé jakeho pravniho titulu.
Odmeénovani ¢lent statutarniho a kontrolniho organu spoleénosti se fidi ¢lankem 19 a ¢lankem
24 Stanov spolec¢nosti.
Finanéni pInéni za vykon ¢lena statutarniho a kontrolniho organu spole¢nosti se ridi platnymi
smlouvami o vykonu funkce, které byly schvaleny RVH dne 16. 6. 2017.
Predstavenstvo:

Pfedseda predstavenstva | Clen predstavenstva -
—vySe odmény v K¢ vySe odmény v K¢
leden 11 000,- 11 000,-

unor 11 000,- 11 000,-
brezen 11 000,- 11 000,-
duben 11 000,- 11 000,-
kvéten 11 000,- 11 000,-
cerven 11 000,- 11 000,-
¢ervenec | 11 000,- 11 000,-

srpen 11 000,- 11 000,-

Zari 11 000,- 11 000,-

fijen 11 000,- 11 000,-
listopad 11 000,- 11 000,-
prosinec | 11 000,- 11 000,-
Dozordi rada:

Pfedseda DR - vyse Clen DR - vyse
odmény v K¢ odmeény v K¢
leden 8 000,- 5 000,-

unor 8 000,- 5 000,-

brezen 8 000,- 5 000,-

duben 8 000,- 5 000,-

kvéten 8 000,- 5 000,-

cerven 8 000,- 5 000,-
c¢ervenec | 8 000,- 5 000,-

srpen 8 000, - 5 000,-

Zari 8 000,- 5 000,-

Fijen 8 000,- 5 000,-
listopad 8 000,- 5 000,-
prosinec | 8 000,- 5 000,-

V roce 2018 nepobirali ¢lenové statutarniho a kontrolniho organu spole¢nosti zadna jina
finanéni ani nefinanéni plnéni.
Nepenézni plnéni neni poskytovano zadnému &lenu statutarniho a kontrolniho organu
spolecnosti. _
7) Uvedte, jakym konkrétnim zplsobem budou pengini prostfedky Spoleénosti investovany
v nasledujicich letech, a to véetné uvedenl konkrétnich parametr( — tj. jaké investice jsou
uvaZované, v jaké vyii a jaka je struktura uvaZovanych investic z hlediska financovani.
Predstavenstvo akciové spole¢nosti planuje a pravidelné priibézné sleduje vynakladané finanéni
prostredky v rdmci Programu planu oprav a investic. Dava prioritu financovani z vlastnich
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finanénich zdroji spolecnosti tak, aby nebyla zatéZzovana zvySsenymi naklady na uroky z avérd.
Jedné se predevsim o nasledujici polozky:

1) Zkusebni komora na velkorozmeérové zkousky Sifeni pozaru po fasadach. Dle metody

Evropského vyzkumného projektu. Predpokladané naklady:
10,0 mil K¢é

2) Vytéapéni hal PO3, PO2 a PO1 pomoci plynovych zari¢a. Projekt je jiz zpracovan, probiha

vybérové fizeni dodavatele. Predpokladané naklady:
0,8 mil K&

3) Rekonstrukce sloupové zkusebni pece do sily 500 t.
Predpokladané naklady: 6,2
mil K&

4) Hydraulické agregaty pro zatéZzovaci systémy prvka pfi zkouskach pozarni odolnosti
Predpokladané naklady: 0,6
mil K¢

5) Oprava celni stény, klenby a vrat horizontalni pece HP 1
Predpokladané néaklady: 0,6
mil K¢

6) Oprava a rekonstrukce socialnich zafizeni a kancelafi v 2.NP
Predpokladané néaklady: 04
mil K¢

7) Navrh, realizace a ovéreni zkusebniho zafizeni podle nové EN 16733 Zkousky reakce na
ohen stavebnich vyrobkl — Stanoveni nachylnosti stavebniho vyrobku k souvislému
doutnani
Predpokladané naklady: 0,3
mil K¢

8) Navrh, realizace a ovéreni zkusebniho zafizeni podle nové podle CSN EN 13216-1
Zkouseni odolnosti kominG proti Guéinkdm pary a kondenzatu
Predpokladané néaklady: 0,6
mil Ké

Predstavenstvo primarné predpokladd financovani zvlastnich zdrojid spolecnosti.
V nésledujicich letech bude v prvni etapé investovana ¢astka cca 50 mil. K¢ na investice spojené
s pristavbou haly PO1 a néasledné v druhé etapé po roce 2021 s vystavbou novych zkusebnich
kapacit. _
8) Uwvedte soudnl Fizeni véetné spisoveé znatky, kterych se Spolefnost v soufasné dobé Ucastnl

at UF na stran® falobee & Zalované a kolik prostfedkd za pravnl slufby spelecnost v roce 2018

v souvislosti s témito fizenimi wynalodila a kolik prostfedkd do dneini doby celkem za vedeni

téchto Fizeni zaplatila,
Spole¢nost PAVUS a.s. neni zuc¢astnéna v zadném soudnim Fizeni ani zadné jiné pravni spory
nevede.

Pfedseda predstavenstva konstatoval, Zze pravé prfednesené vysvétleni bylo v pisemné
podobé zaslano pravnimu zastupci akcionafe pana Daniela Salamatina a rovnéz bude
soucasti zapisu z valné hromady spoleénosti PAVUS, a.s.,.

Predseda valné hromady se dotazal pfitomnych akcionarl, zda-li k pfednesenym informacim
maji né&jakeé dotazy, &i poZaduji dalSi vysvétleni.

Protoze tomu tak nebylo, pfednesl| pfedseda valné hromady, s odkazem na ustanoveni ¢&l. 12
odst. 5 stanov spole€nosti, Ze akcionafi budou nejprve hlasovat o navrhu svolavatele valné
hromady, tedy pfedstavenstva spoleCnosti a v pfipadé, Ze nebude navrh svolavatele
schvalen, budou hlasovat o protinavrhu akcionafe v porfadi, v jakém byly doruceny
spolecnosti. Tedy nejprve bude hlasovano o protinavrhu akcionafe pana Ing. Petra Kofenka
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a nebude-li jeho protinavrh schvalen, bude hlasovano o protinavrhu akcionafe pana Daniela
Salamatina.

Pfedseda valné hromady pfedlozil valné hromadé navrh usneseni pfedstavenstva k bodu 6
pofadu jednani valné hromady na rozdéleni zisku, tedy s navrhem usneseni €. 3 tohoto
znéni:

»Valna hromada schvaluje rozdéleni zisku spole¢nosti za rok 2018 v celkové vysi
1,615.553,- K¢ nasledovné:

Pridél do soc. fondu spolec¢nosti dle ¢l. 5.1. Kol. 429 362,-
smlouvy

Podil na zisku k rozdéleni mezi akcionare (dividendy) 177 745,-
Pridél do nerozdéleného zisku z minulych let 1 008 446,-
Celkem pridéleno 1615 553,-

Vyse dividendy prepoctené na jednu akcii Cini 5,- K¢ pred zdanénim. Narok na
dividendu ma akcionar, ktery je viastnikem akcie Spole¢nosti ke dni 2. srpna 2019.
Dividenda se stava splatnou ke dni 9. zafi 2019. Dividendy budou vyplaceny
bezhotovostnim pfevodem na bankovni tic¢et akcionare uvedeny v seznamu akcionari.

V pfipadé, Ze osoby maji sidlo v zemi, na kterou se vztahuje smlouva o zamezeni
dvojiho zdanéni, je nutno prilozit potvrzeni o dariovém domicilu platné pro rok, ve
kterém je dividenda vyplacena. V pripadé nedodani potvrzeni o dariovém domicilu,
bude aplikovana srazkova dan v sazbé pro ¢eské tuzemské osoby.“

Pfedseda valné hromady konstatoval, Ze valna hromada je zpUsobila pfijmout rozhodnuti
o rozdéleni zisku za rok 2018, v&etné stanoveni vySe dividend, pfiemz pro pfijeti tohoto
usneseni je zapotfebi, aby pro néj hlasovala nadpolovi¢ni vétSina pfitomnych akcionara.
(€l. 12 odst. 3 stanov, § 415 ZOK). Poté vyzval pfitomné akcionare, aby hlasovali o usneseni
€. 3 predlozené predstavenstvem spolecnosti.

Po provedeném hlasovani a pfedani vysledku skrutatorem konstatuji, Zze valna hromada byla
usnasenischopna, kdyz v 10:55 hod. byli pfitomni akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovita
hodnota pfedstavuje uhrnem 76,56 % zakladniho kapitalu spole€nosti. Usneseni €. 3 bylo
pfijato s timto vysledkem:

Pro hlasovalo: 27180 hlasu, t.j. 99,87 % pritomnych hlast
Proti hlasovalo: 0 hlasu, t.j. 0 % pritomnych hlast
Zdrzelo se hlasovani: 35 hlasu, t.j. 0,13 % pritomnych hlast

Pfedseda valné hromady konstatoval, ze valna hromada schvalila rozdéleni zisku za rok
2018, véetné stanoveni vysSe dividend tak, jak bylo navrhovano predstavenstvem
spole€nosti.

Proti usneseni valné hromady byl podan pisemny protest akcionafem Danielem
Salamatinem. Pfedseda valné hromady konstatoval, Ze vzhledem ktomu, Ze navrh
svolavatele byl pfijat, nebude jiz hlasovano o protinavrzich akcionafa.

Konstatuji, Ze Sesty bod pofadu jednani valné hromady byl projednan.

7) Rozhodnuti o urceni osoby auditora k provedeni povinného auditu pro obdobi
2020 - 2021
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Pfedseda valné hromady uvedl, Ze vroce 2017 urCili akcionafi pani Ing. Miroslavu
Mudrochovou, auditorku, pro ovéfeni ucetnich zavérek a jinych zprav pro roky 2017 az 2019.
Je tedy zapotiebi, aby akcionafi ur€ili osobu auditora na dalSi obdobi. V této souvislosti
pfednesl navrh predstavenstva na ureni osoby auditora pro ovéfeni uc€etnich zavérek
a jinych zprav a to pro rok 2020 a 2021.

Uvedl, Ze pfedstavenstvo navrhuje pro roky 2020 aZz 2021 novou osobu auditora, a sice
auditorskou spoleénost AK AUDIT spol. s r.0., IC: 25634780, se sidlem Americka 177/35,
Praha 2, PSC: 120 00, jiz predstavenstvo povaZzuje za nezavislou osobu s potfebnymi
znalostmi a peclivosti pro vykon této funkce. Dale sdélil, Zze roli statutarni auditorky bude
vykonavat Ing. Vaclava Aksteinova.

Pfedseda valné hromady se poté dotazal pfitomnych akcionafu, zda k pfednesenému maji
néjaké dotazy, €i pozaduji vysvétleni.

K tomu akcionaf uvedeny v prezenéni listiné pod ¢. 6 pozadal o upfesnéni, na jaké obdobi
bude schvalovana nova osoba auditora. Ktomu pfedseda valné hromady sdélil, ze
rozhodnuti o uréeni osoby auditora, o kterém se bude nyni hlasovat, se vztahuje k obdobi
roku 2020 - 2021. Déale se uvedeny akcionaf dotazal na divod zmény auditora. Dotaz
zodpovédél predseda predstavenstva tak, ze spoluprace s dosavadni auditorkou byla
bezproblémova, nicméné pro divéryhodnost auditovani povazuje pfedstavenstvo za vhodné,
aby vramci davéryhodnosti auditni zpravy vypracoval tuto zase nékdo jiny, kdyz Ing.
Mudrochova zpracovavala auditovou zpravu jiz i pro pfedchozi obdobi. Finanéni rozdily dle
nabidky od pfipadného nového auditora oproti stavajici auditorce jsou minimalni,
navrhovana auditorska spole¢nost ma sidlo v Praze, cozZ je pro spoleénost vyhodné.

Po zodpovézeni dotazu pfedloZil pfedseda valné hromady valné hromadé ke schvaleni
navrh pfedstavenstva na usneseni €. 4 ve znéni:

»Valna hromada rozhodla o ur€eni auditora pro ovéreni ucetnich zavérek a jinych
zprav tak, ze pro povinny audit u¢etni zavérky spole¢nosti za roky 2020 az 2021 urcuje
auditorskou spoleénost AK AUDIT spol. s r.o., IC: 25634780, se sidlem Americka
177135, Praha 2, PSC: 120 00. Opravnéni komory auditord CR &. 285 o zapisu do
seznamu auditorskych spole¢nosti.“

Pfedseda valné hromady konstatoval, Zze valna hromada je zpuUsobila pfijmout rozhodnuti o
uréeni osoby auditora dle navrhu predstavenstva, a dale uved|, ze pro pfijeti tohoto usneseni
je zapotrfebi, aby pro néj hlasovala nadpolovi¢ni vétSina pfitomnych akcionart. (¢l. 12 odst. 3
stanov, § 415 ZOK)

Po provedeném hlasovani a predani vysledkl skrutatorem predseda valné hromady
konstatoval, ze valna hromada byla usnasenischopna, kdyz v 11:03 hod. byli pfitomni
akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje uhrnem 76,56 % zakladniho
kapitalu spole¢nosti.

Usneseni €. 4 bylo pfijato s timto vysledkem:

Pro hlasovalo: 27215 hlasu, t.j. 100 % pritomnych hlast
Proti hlasovalo: 0 hlasu, t.j. 0 % pritomnych hlast
Zdrzelo se hlasovani: 0 hlasu, t.j. 0 % pritomnych hlas

Pfedseda valné hromady konstatoval, Zze valna hromada rozhodla o uréeni osoby
auditora pro ovéreni ucéetnich zavérek a jinych zprav tak, ze pro povinny audit ucetni
zaveérky spolec¢nosti za roky 2020 az 2021 ur€uje auditorskou spoleénost AK AUDIT
spol. s r.o., IC: 25634780, se sidlem Americka 177/35, Praha 2, PSC: 120 00. Opravnéni
komory auditord CR é&. 285 o zapisu do seznamu auditorskych spoleénosti, a to dle
navrhu predstavenstva spolec¢nosti.
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Pfedseda valné hromady uved|, Ze proti usneseni vainé hromady nebyl podén protest, poté
konstatoval, Ze sedmy bod potadu jednéni vainé hromady byl projednén.

Ptedseda valné hromady oznémil pfitomnym, Ze tim byl navrzeny poifad jednani fadné valné
hromady napinén. Poté pfedal slovo pfedsedovi pfedstavenstva k zavéreénému slovu.

V réamci zévéreéného slova piedseda predstavenstva podékoval pfedsedovi vainé hromady
za moderovani vainé hromady, akciondfim za G&ast a trpélivost pi vyslechnut! argumentace
pfedstavenstva k jednotlivym bodim vainé hromady, jakoZ i za pochopeni k tomu,
Ze pfedstavenstvo se snaZi chovat maximaingé s pé& Fadného hospodéafe a majetek
spolecnosti co nejvice zhodnocovat s ohledem na zajiténi diouhodobé udrzitelnosti
podnikatelského zaméru akciové spoleé&nosti.

Pfedseda valné hromady poté v rAmci zévére&ného slova podékoval pfitomnym akcionaiim
za aktivni U¢ast na valné hromadé, jakoZ i orgdnim spoleé&nosti za zdarny prubéh valné
hromady a jejich praci, kterou v 11:07 hod. ukongil.
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Ing. Jifi Studnitka Dr ra Zadinova
pfedseda pFfedstavenstva &zéﬁgovatel
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